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В данной статье рассматривается сущность собственного капитала, его состав, преимущества 
и недостатки, а также оценка динамики и структуры собственных источников финансирования. 
Цель данной работы – выявить необходимость проведения анализа собственного капитала компании 
и изучить основные методы анализа. На примере данных бухгалтерского баланса общества 
с ограниченной ответственностью проведен горизонтальный и вертикальный анализ, который 
позволил выявить рост экономического потенциала компании, снижение ликвидности, уровень 
устойчивости организации и её независимость от долговой нагрузки. 
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This article examines the essence of equity, its composition, advantages and disadvantages, as well as 
an assessment of the dynamics and structure of own sources of financing. The purpose of this work is to 
identify the need for an analysis of the company’s equity and to study the main methods of analysis. Using 
the example of the balance sheet data of a limited liability company, a horizontal and vertical analysis was 
carried out, which revealed the growth of the company’s economic potential, a decrease in liquidity, the 
level of stability of the organization and its independence from the debt burden.

 Цель деятельности любой компа-
нии  – это получение максимального 
дохода. Эффективное использование 
средств компании помогает в дости-
жении этой цели. Основным источни-
ком формирования имущества органи-
зации выступает собственный капи-
тал компании.

 Важным критерием, определяющим 
насколько успешной является деятель-
ность компании, выступает показатель 
финансовой устойчивости. Он отража-
ет стабильность, платежеспособность, 
инвестиционную привлекательность 
предприятия. 

 Собственный капитал компании 
является одним из основных факто-
ров, оказывающих влияние на финан-
совое состояние предприятия, кроме 
этого, формирование капитала компа-
нии выступает основным условием для 
её создания.

 Под собственным капиталом понима-
ется стоимость всего имущества и средств 
предприятия, которые используются для 
формирования активов компании. 

Собственный капитал компании фор-
мируется за счет уставного, добавочного 
и резервного капиталов.

 Уставной капитал  – это условная 
сумма, которую вносят учредители ком-
пании при её создании, она выступает га-
рантом, что предприятие выполнит свои 
обязательства перед кредиторами. Раз-
мер капитала указывается в уставе орга-
низации и учредительных документах. 

 Учредители могут внести свой вклад 
в виде материальных/нематериальных 
активов или в имущественной форме. 
К составляющим уставного капита-
ла относятся:

− реальные денежные средства;
− имущество;
− ценные бумаги.



779

НАУЧНЫЙ ЖУРНАЛ "УПРАВЛЕНЧЕСКИЙ УЧЕТ"    № 11    2021

Рис. 1. Структура собственного капитала [1]

Рис. 2. Источники формирования собственного 
капитала [2]

Таблица 1
Преимущества и недостатки 
собственного капитала [2]

Преимущества Недостатки
простота привлече-

ния
ограниченность объ-

ема привлечения

способность получе-
ния прибыли во всех 
сферах деятельности

более высокая стои-
мость

(чем у альтернатив-
ных источников)

финансовая устой-
чивость развития 
предприятия, пла-
тежеспособность 
в долгосрочном 

периоде

невозможность при-
роста прибыли за 

счет использования 
заемных средств

 Не менее важным элементом соб-
ственного капитала компании является 
добавочный капитал. Под добавочным 
капиталом понимается совокупный при-
рост пассивов компании, который фор-
мируется за счет эмиссионного дохода, 
курсовых разниц и разницы при пере-
оценке основных средств. 

 В отличии от уставного капитала, 
формирование и расходование добавоч-
ного капитала не отражается в уставных 
документах. 

 Резервный капитал создается 
за счет части имущества предпри-
ятия, а также нераспределенной при-
были и служит запасным источником 
финансовых средств, который исполь-
зуется в качестве страховки, если ком-
пания понесет какие-либо убытки или 
появится необходимость в денежных 
инвестициях. 

 Среди функций резервного капита-
ла выделяют: покрытие дефицита обо-
ротных активов, возмещение непредви-
денных убытков, погашений облигаций, 
выполнение срочных обязательств перед 
кредиторами и др. 

Собственный капитал характеризу-
ют, как преимущества, так и недостатки 
(табл. 1). 

На основе данных таблицы 1 можно 
сделать следующий вывод: компании, 
которые используют собственный капи-
тал имеют хорошую финансовую устой-
чивость, но при этом темпы их развития 
ограничены. 

 Основным источником, пополняю-
щим собственный капитал, является чи-
стая прибыль организации (рис.2). Если 
компания несет убытки, то и собствен-
ный капитал компании уменьшается 
на сумму убытков. 

 Собственный капитал инвестируется 
на долгосрочной основе, его легко при-
влечь, он гарантирует устойчивое фи-
нансовое положение компании, снижает 
риск её банкротства. Выступает основой 
независимости и самостоятельности. 

Эффективность использования ка-
питала определена результатами от его 
функционирования и связью с затрата-
ми, которые необходимы для получения 
таких результатов. 

Четкое функционирование системы 
учеты и контроля является немаловаж-
ной составляющей успеха работы каж-
дого предприятия. 

 Существует множество подходов 
к проведению анализа собственного ка-
питала предприятия, но т.к. в ходе дея-
тельности компании состояние капитала 
всё время меняется, следует обращать 
внимание на следующие показатели: 

− прибыль, полученная компанией 
за отчетный период;

− изменение показателей финансово-
го положения в целом;

− показатели деловой активности;
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− величина прироста капитала ком-
пании за определенный период [3].

Традиционные подходы к анализу 
собственного капитала основываются 
на использовании стандартных форма-
тов, включающих в себя информацион-
ную базу анализа, систему обобщенных 
показателей, количественные критерии 
оценки экономического потенциала, 
а также создание условий для экономи-
ческого роста предприятия. 

 Среди основных направлений ана-
лиза собственного капитала можно 
выделить: 

− анализ состава, структуры и движе-
ния собственного капитала;

− анализ финансовой устойчивости 
и платежеспособности компании;

− анализ эффективности использова-
ния собственного капитала;

− анализ формирования и использо-
вания резервов. 

 Большинство известных методик 
анализа собственного капитала базиру-
ются на исследовании данных бухгал-
терского баланса и отчета об изменениях 
капитала. На основе этих данных мож-
но рассчитать состав, структуру, а также 
динамику капитала. 

 Существующие методы анализа соб-
ственного капитала, основанные на дан-
ных финансовой отчетности, можно 
разделить на два вида: промежуточные 
и итоговые методы. 

 К промежуточным мето -
дам относятся:

1. Горизонтальный анализ  – с его 
помощью можно рассчитать абсолют-
ный прирост показателей, темп роста 
и темп прироста;

2. Вертикальный анализ – позволяет 
проанализировать состав и структуру 
итоговых показателей;

3. Трендовый анализ – позволяет рас-
считать прогнозные показатели на буду-
щий период;

4. Коэффициентный анализ – рас-
чет отношений показателей отчет-
ности и определение взаимосвязи 
между ними (показатели ликвидно-
сти, платежеспособности, деловой 
активности, финансовой устойчиво-
сти, рентабельности);

5. Факторный анализ  – позволяет 
рассчитать влияние факторов на резуль-
тативный показатель [4].

 К итоговым методам относится ком-
плексная оценка результатов деятельно-
сти предприятия – она может быть рей-
тинговой или интегральной. 

 Анализ собственного капитала 
проводится для достижения следую-
щих целей:

− выявить основные источники фор-
мирования собственного капитала;

− определить последствия изменений 
основных источников для финансовой 
устойчивости компании;

− определить правовые, договор-
ные, финансовые ограничения в рас-
поряжении текущей и нераспределен-
ной прибылью;

− оценить приоритетность прав по-
лучения дивидендов;

− выявить приоритетность прав 
собственников при ликвидации 
предприятия. 

 В ходе проведения анализа собствен-
ного капитала, можно решить следую-
щие задачи:

− оценить влияние динамики ис-
точников формирования собствен-
ных средств на финансовую устойчи-
вость предприятия;

− оценить перспективы компании 
при условии сохранения выявлен-
ных тенденций;

− осуществить контроль за правиль-
ностью формирования и расходования 
средств фондов и резервов, предусмо-
тренных законодательством и уставом 
организации; 

− проанализировать состав и движе-
ния собственного капитала; 

−  формирование отчета о результа-
тах анализа собственного капитала.

 Показатели, используемые для ана-
лиза собственного капитала, можно раз-
делить на несколько групп. 

 1. Показатели финансовой устойчи-
вости: коэффициент финансовой незави-
симости, коэффициент маневренности 
собственного капитала, коэффициент 
финансирования и коэффициент финан-
сового левериджа.

 Коэффициент финансовой неза-
висимости рассчитывается, как отно-
шение суммы собственного капитала 
к валюте баланса и показывает долю 
активов компании, которая обеспе-
чивается собственными источниками 
формирования. 
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 Коэффициент маневренности отра-
жает на сколько эффективна деятельность 
компании, коэффициент рассчитывается, 
как отношение собственных оборотных 
средств к собственному капиталу. 

 Коэффициент финансирования  – 
отношение собственных средств к за-
емным, позволяет определить уровень 
независимости организации от внешних 
источников финансирования. 

 Коэффициент финансового леверид-
жа – отражает степень эффективности 
использования организацией собствен-
ного капитала. [5]

 2. Показатели структуры и движения 
собственного капитала: доля уставного 
капитала в собственных источниках, доля 
нераспределенной прибыли в собствен-
ных источниках, темп устойчивого роста. 

 Доля уставного капитала в собствен-
ных источниках рассчитывается, как от-
ношение уставного капитала к собствен-
ному капиталу и позволяет вычислить 
какую долю в собственном капитале за-
нимает уставной капитал. 

 Доля нераспределенной прибыли от-
ражает какую часть нераспределенная 
прибыль занимает в собственном капи-
тале и рассчитывается, как отношение 
нераспределенной прибыли к собствен-
ному капиталу. 

 Величина оптимально возможных 
темпов прироста рассчитывается, как 
отношение собственного капитала за от-
четный период к среднегодовой величи-
не стоимости собственного оборотного 
капитала за предшествующий период. 
Данный показатель отражает темпы ро-
ста собственного капитала.

 3. Показатели эффективности исполь-
зования собственного капитала: коэффи-
циент оборачиваемости собственного ка-
питала, длительность оборота собствен-
ного капитала и рентабельность капитала. 

 Коэффициент оборачиваемости соб-
ственного капитала позволяет оценить 
интенсивность осуществления предпри-
нимательской деятельности организации 
и вычисляется, как отношение выручки 
за анализируемый период к среднегодо-
вой стоимости активов. 

 Коэффициент оборачиваемости по-
казывает скорость оборота определенных 
активов или обязательств. Коэффициент 
рассчитывается, как отношение выручки 
к среднегодовой стоимости активов. 

 Рентабельность капитала – это по-
казатель, отражающий уровень эффек-
тивности использования ресурсов ком-
пании. Коэффициент рассчитывается, 
как отношение прибыли к ресурсам, ко-
торые были вложены с целью получения 
прибыли. [1]

 На примере данных бухгалтерского 
баланса ООО «Мир здоровья» проанали-
зируем структуру собственного капита-
ла компании и динамику изменений его 
показателей с помощью вертикального 
и горизонтального анализа. 

При проведении горизонтального 
анализа сравниваются показатели про-
шлого и текущего периодов, что позво-
ляет определить динамику и на основе 
получившихся данных сделать выво-
ды о финансовом состоянии компании. 
В зависимости от поставленных задач 
выбирается число периодов для анали-
за. Горизонтальный анализ позволяет 
отследить изменения, как абсолютных 
значений, так и относительных. 

Вертикальный анализ отражает та-
кие финансовые показатели, как активы 
компании, источники финансирования, 
резерв организации, размещенные за-
емные средства и др., и отражает струк-
туру конечных данных баланса. С по-
мощью этого вида анализа можно от-
следить изменения оборотных средств, 
дебиторской и кредиторской задолжен-
ности компании. Вертикальный анализ 
отражает только относительные изме-
нения, т.е. в процентах, что более на-
глядно показывает изменения каких по-
казателей произошли и в какую именно 
сторону. 

 Горизонтальный анализ собствен-
ного капитала ООО «Мир здоровья» 
за 2019 и 2020 гг. приведен в таблице 2. 

По данным таблицы 2 можно сделать 
следующие выводы: за анализируемый 
период внеоборотные активы выросли 
на 28%, что может свидетельствовать 
о расширении деятельности и росте 
экономического потенциала компании. 
При этом оборотные средства умень-
шились на 10,65%, в основном этот по-
казатель сократился за счет снижения 
остатков денежных средств на 42,86%. 
Запасы за отчетный период увеличились 
на 28,13%, что говорит о снижении лик-
видности и может повлиять на платеже-
способность компании. 
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Таблица 2
Горизонтальный анализ собственного капитала ООО «Мир здоровья»

Показатели
Абсолютное значение, тыс. руб. Отклонение

31.12.2020 31.12.2019 тыс. руб. %

Внеоборотные ОС 320 250 + 70 + 28

Оборотные ОС 545 610 – 65 – 10,65

Запасы 205 160 + 45 + 28,13

Дебиторская задолженность 170 190 – 20 – 10,53

Финансовые вложения 50 50 - -

Денежные средства 120 210 – 90 – 42,86

Собственный капитал 395 220 + 175 +79,55

Уставной капитал 10 10 - -

Нераспределенная прибыль 385 210 + 175 + 83,33

Заемный капитал 470 640 – 170 – 26,56

Кредиторская задолженность 470 640 – 170 – 26,56

Таблица 3 
Вертикальный анализ собственного капитала ООО «Мир здоровья»

Показатели
Удельный вес, %

Отклонение, %
31.12.2020 31.12.2019

Внеоборотные активы 36,99 29,07 + 7,92

Оборотные активы 63,01 70,93 – 7,92

Запасы 37,61 26,23 + 11,38

Дебиторская задолженность 31,20 31,15 + 0,05

Финансовые вложения 9,17 9,17 -

Денежные средства 22,02 34,43 – 12,41

Собственный капитал 45,66 25,58 + 20,08

Заемный капитал 54,36 74,42 – 20,06

В таблице 3 приведены данные вер-
тикального анализа. 

Исходя из данных приведенных 
в таблице 3 можно сделать вывод, что 
в отчетном периоде значительных из-
менений в общей структуре капитала 
не произошло. 

Рост внеоборотных активов соста-
вил 7,92%, также увеличились запасы 
на 11,38%. Увеличение оборотных средств 
в запасах снижает их оборачиваемость 
и может негативно отразиться на текущей 
ликвидности. Удельный вес собственного 
капитала в валюте баланса на конец пери-

ода составил 45,66%, в основном за счет 
доли нераспределенной прибыли в соста-
ве собственного капитала. 

У компании нет долгосрочных креди-
тов и займов, т.е. объем и структура соб-
ственного капитала позволяют компании 
развиваться без внешних заимствований. 

 Таким образом, проведение анализа 
собственного капитала предприятия по-
зволяет определить: соотношение соб-
ственного капитала и всего имущества 
организации, определить устойчивость 
компании, а также её независимость 
от долговой нагрузки.
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