
1084

НАУЧНЫЙ ЖУРНАЛ "УПРАВЛЕНЧЕСКИЙ УЧЕТ"    № 12    2021

УДК 339.96
З. Г. Чшиева, А. А. Будаева
ФГБОУ ВО «Северо-Осетинский государственный университет им. К. Л. Хетагурова», 
Республика Северная Осетия – Алания, г. Владикавказ, email: chshieva15@mail.ru; 
anita.budaeva@yandex.ru

ФОРМИРОВАНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНОСТИ 
МАЛОГО И СРЕДНЕГО БИЗНЕСА: РОССИЙСКИЙ И ЗАРУБЕЖНЫЙ 
ОПЫТ 
Ключевые слова: предпринимательство, инвестиции, конкурентоспособность, субъект бизнеса, 

кризис, потенциал, риски.

В статье раскрываются специфические черты инвестирования малого и среднего 
инновационного предпринимательства и его влияние на конкурентоспособность экономик 
зарубежных стран в современных кризисных условиях. Определяются барьеры на пути 
эффективного развития инвестирования в малый и средний бизнес с учетом глобальных вызовов 
и направления совершенствования его развития в отечественной экономике. Обобщаются основные 
теоретические и методологические подходы к исследованию роли института малого и среднего 
предпринимательства в условиях современной мировой экономики. Показано, что путём улучшения 
инвестиционного климата, можно повысить конкурентоспособность российской экономики, причём 
на основе использования инструментов развития малого и среднего предпринимательства. Автором 
прослеживается как осуществление целенаправленной и планируемой инвестиционной деятельности 
может являться залогом успешного функционирования субъекта бизнеса.
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The article reveals the specific features of investing in small and medium-sized innovative entrepreneurship 
and its impact on the competitiveness of foreign economies in modern crisis conditions. The barriers to the 
effective development of investment in small and medium-sized businesses are determined, taking into 
account global challenges and directions for improving its development in the domestic economy. The main 
theoretical and methodological approaches to the study of the role of the institute of small and medium-sized 
enterprises in the conditions of the modern world economy are summarized. It is shown that by improving 
the investment climate, it is possible to increase the competitiveness of the Russian economy, and on the 
basis of the use of tools for the development of small and medium-sized businesses. The author traces 
how the implementation of purposeful and planned investment activities can be the key to the successful 
functioning of a business entity.

В современной общественной, по-
литической и экономической ситуации, 
складывающейся в РФ последние де-
сятилетие, всё возрастающее значение 
приобретают инвестиции, которые, 
в отличие от «государственных денег», 
носят более адресный характер, имеют 
более сложную систему критериаль-
ных оценок и играют центральную роль 
в становлении современной экономики 
в нашей стране.

В современной экономической те-
ории инвестиции определяют как не-
отъемлемую часть экономики, коррели-

руемую со значениями эффективности 
использования финансовых ресурсов 
в хозяйственно-экономической деятель-
ности предприятия [1].

Основополагающей в изучении ин-
вестиционного климата является взаи-
мосвязь трех компонентов инвестиций, 
а именно:

1. Инвестиционный потенциал;
2. Инвестиционная активность;
3. Инвестиционные риски.
Основные факторы, влияющие 

на инвестиционный климат в стране, 
его направление, развитие и движение, 
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критерии, определяющие отношение 
к нему как инвесторов, так и государ-
ства и представителей бизнес-сообще-
ства, образуют гармонично связанную 
систему экономических, правовых, фи-
нансовых и иных отношений.

Условия формирования и развития 
инвестиционного климата – это сумма 
финансово-правовых и иных отноше-
ний, возникающих между представите-
лями бизнеса, общества и государства. 

Многогранность экономической 
сущности инвестиционных отношений 
заключается в вопросе вложения и при-
менения финансовых средств.

Графически особенности инвести-
ций, как отдельного типа экономических 
взаимоотношений, можно представить 
в виде схемы (рис.1).

От лица государства инвестициями 
занимаются как предприятия, так и опре-
деленные государственные структуры, 
венчурные фонды и иные субъекты ин-
вестиционного рынка, определяющие 
его форму, сущность, направление дви-
жения и, собственно, итоги работы ин-
вестиционного рынка в России в целом.

Основным рычагом влияния государ-
ственной системы на инвестиционный 
рынок в России выступает государствен-
ная политика расходов, которая четко 
регламентирует основные направления 
выделения государственных инвести-
ционных субсидий, а также их размер 
и точечные объекты их приложения. Не-
обходимо также упомянуть о том, что 
важным рычагом воздействия государ-
ства на инвестиционный климат в стра-
не являются межбюджетные отношения, 
с помощью которых государство, рас-
пределяя дотации и иные субсидирован-
ные финансовые потоки, косвенно даёт 
право государственным бюджетным уч-
реждением закладывать в свои статьи 
расходов выделения той или иной фи-
нансовой суммы на инвестировании [2]. 

Косвенным рычагом воздействия го-
сударства на инвестиционный климат 
является выделение целевых финансо-
вых средств на поддержку дотационных 
регионов страны. Посредством данных 
средств экономика дотационных реги-
онов получает определенный импульс 
развития и в долгосрочной и средне-
срочной перспективах может стать ин-
вестиционно привлекательной.

Рычагом воздействия государства 
на инвестиционный климат в стране 
выступают инструменты налогового 
контроля, включающие в себя как пре-
доставление определенных налоговых 
преференций инновационным или инве-
стиционным предприятием, так и созда-
ющие особые экономические зоны для 
привлечения инвестиций в тот или иной 
регион страны.

Крайне важную роль государства 
играет в области формирования внеш-
ней политики по привлечению инвести-
ций из-за рубежа в страну. 

Ни один субъект малого либо средне-
го предпринимательства, ни одна госу-
дарственная структура в отдельности, 
равно как и не одна бизнес структура 
сама по себе, не могут сравниться по эф-
фективности с помощью машины в фор-
мировании государственной политики 
в области инвестиционного климата.

Государство вырабатывает и про-
двигает инвестиционную политику 
в стране, направленную на формиро-
вание благоприятного инвестиционно-
го климата.

Именно инвестиционный климат 
Согласно трудам ученых-экономистов, 
является суммарным индикатором всей 
инвестиционной политики и иных дей-
ствий в данной сфере, проводимых го-
сударством и направленных на привле-
чение инвестиций.

Здесь необходимо упомянуть то, 
что оценка общего инвестиционного 
климата страны чаще всего базируется 
на определенных исследованиях уче-
ных-экономистов, проводимых по мето-
ду экспертных оценок [3]. 

Данный метод балансового учи-
тывает совокупность влияния как по-
ложительных так и отрицательных 
аспектов проводимых государством 
мер по привлечению инвестиций в эко-
номику страны либо региона и вклю-
чают в себя: нормативно-правовую 
среду, регламентирующую действия 
инвесторов в стране, я наличие госу-
дарственных мер поддержки инвесто-
рам, степень забюрократизирован-
ности процедур инвестиций, уровень 
коррупции, степень свободы предпри-
нимательства, наличие мер поддержки 
либо введения мер ограничений для 
внешних инвесторов.
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Рис. 1. Характерные особенности инвестиций

Таким образом, под инвестицион-
ным климатом в стране подразумевается 
система мер, разработанных и поддер-
живаемых государством, включающая 
в себя набор правовых, финансовых, ка-
дровых и иных инструментов, степень 
наличия которых и границы применения 
которых определяют инвестиционный 
климат России в целом.

В настоящее время существуют и ши-
роко применяются специальные мето-
дологические подходы, разработанные 
различными независимыми группами 
учёных-экономистов, которые позволя-
ют системно исследовать комплексные 
критерии и коэффициенты инвестици-
онных показателей, характерных для 
того или иного субъекта как микро, так 
и макроэкономики [4].

Так, в качестве примера, можно при-
вести методологию, разработанную 
в Шведском национальном институте 
инвестиций, который в силу особенно-
стей своей работы ежегодно осущест-
вляет мониторинг инвестиционной при-
влекательности и инвестиционной ак-
тивности в более чем 50 развитых стра-
нах мира. Данная методика базируется 
на кластерном анализе комплексных 
факторов инвестиций, таких как: осна-
щение производства современной тех-
никой, качество труда и многие другие. 

Рассматривая взаимосвязь теории 
и практики привлечения инвестиций 
в экономику, необходимо отметить, что 
само понятие «привлечение инвести-
ций» является полностью экономиче-
ской категорией и не совсем верно будет 
её рассматривать в отрыве от иных со-
ставляющих экономической жизни, как 
отдельного предприятия, так и нацио-
нальной экономики в целом.

Цель исследования 
В настоящее время в нашей стране 

отсутствует единый и скоординирован-
ный механизм по повышению инвести-
ционной привлекательности как бизнеса 
в частности, так и национальной эконо-
мики в целом. 

В существующих на данный момент 
экономических и нормативно-право-
вых реалиях жизни нашей страны, ин-
вестиционный климат России считает-
ся крайне неблагоприятным. Наличие 
экономических противоречий в эко-
номике страны, стагнация всех ветвей 
власти, а также введения санкций за-
рубежными странами ведёт к тому, что 
в течение двух десятилетий наша страна 
с каждым годом теряет инвестиционную 
привлекательность, продолжая снижать 
свои позиции в большинстве между-
народных рейтингов инвестиционной 
привлекательности. 

При этом большинство отечествен-
ных ученых-экономистов, равно как 
и их зарубежные коллеги признают, 
что без существенного притока внеш-
них инвестиций в экономику России, 
преодоление большинства экономиче-
ских и социальных проблем в России 
невозможно. 

Практически все сферы экономи-
ки страны в настоящее время находятся 
в состоянии стагнации из-за недостатка 
«длинных денег», основой которых мо-
гут выступать либо дешевые банковские 
кредиты (в России в настоящий момент 
ставка банковских кредитов в два-три 
раза превышает аналогичную ставку 
в банках зарубежных стран), либо пря-
мое вливание инвестиционных денег, 
в том числе и со стороны зарубежных 
инвесторов [5].
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В настоящее время, на законода-
тельном уровне в России предприни-
маются попытки по совершенствова-
нию инвестиционного законодатель-
ства и приведение его в соответствие 
с общими мировыми правилами [6]. 

Однако данные усилия в основ-
ном носят декларативный характер 
и на практике не приводят к крайне 
существенным результатам. Это об-
условлено, в частности нежеланием 
государства включать механизм ры-
ночного формирования цен на услуги 
естественных монополий, а также от-
сутствием желания осуществления го-
сударственного регулирования ценовой 
политики в ряде отраслей экономики.

Кроме того, структура Всемирного 
банка объединяет в себе банки миро-
вого развития, специализирующихся 
на инвестициях с различными сте-
пенями риска, как при наличии, так 
и при отсутствии государственных га-
рантий. Данные финансовые институ-
ты специализируются на разработке 
методик оценки инвестиционных про-
ектов, на созданиях моделей инвести-
ционных рисков и разрабатываемые 
ими рекомендации включают в себя 
практически все аспекты полноцен-
ных и полномасштабных инвестиций: 
экономические, правовые, маркетин-
говые и пр.

Материал и методы исследования 
В настоящее время в нашей стране 

вопрос инвестиций стоит как никогда 
остро. 

Единого и универсального подхода 
к оценке эффективности инвестицион-
ного проекта не существует, а эксперты 
и специалисты в данной области пред-
почитают, чаще всего, использовать 
несколько методик с последующим 
сведением воедино всех результатов. 

Экономика нашей страны находит-
ся на этапе перманентного реформи-
рования, главными задачами которого 
выступают задачи стабилизации кур-
са национальной валюты, укрепление 
правовых институтов экономической 
системы, создание условий для про-
зрачного функционирования судебной 
и правоохранительной систем, разви-
тию вложений в повышение качества 
человеческого капитала. 

Остаются нерешёнными следующие 
вопросы функционирования националь-
ной экономики: 

– практические полное недоверие, 
как рядовых граждан, так и представите-
лей бизнес-структур как отечественной, 
так и зарубежной формации, к политике 
и действиям государства в экономиче-
ском секторе;

– продолжающий возрастать от-
ток капитала;

– экспорт сырья, а не конечной го-
товой продукции с высокой добавлен-
ной стоимостью.

– «утечка мозгов», выражающаяся 
в отъезде людей высокой профессио-
нальной квалификации за рубеж;

 – нарастающее социально-экономи-
ческое расслоение в обществе.

В целом состояние инвестиционно-
го климата в стране эксперты оценива-
ют как неустойчивое, но с нарастающей 
положительной динамикой. Кроме того, 
экономике России характерна «голланд-
ская болезнь», которую может и должно 
решить правительство страны путём на-
ращивания экспорта в области конечной 
продукции и высоких технологий. 

Анализируя пропорции общего эко-
номического развития страны с привле-
кательностью её экономики для инве-
стиций, можно отметить, что общее «бо-
гатство» страны (размер её ВВП общий 
и подушевой) существенно повышает её 
привлекательность для инвесторов.

В настоящее время в нашей стране 
наиболее распространенный вид при-
влечения иностранных инвестиций это 
вложения в развитие малого и средне-
го бизнеса в России. Данные вложения 
чаще всего представляют собой финан-
совые активы, однако распространена 
ситуация, когда инвестор вкладывает-
ся в малый и средний российский биз-
нес, внося в него активы материальные 
(станки, оборудование, машины, транс-
порт и иные основные средства).

 Несмотря на то, что малый и средний 
бизнес являются максимально рискован-
ными областями привлечения прямых 
иностранных инвестиций и вложение 
в них не приносят быстрого и большого 
дохода. Инвесторам данная отрасль эко-
номики интересна тем, что в ней мини-
мальна регуляция государством, а риск 
потери денег сведен к минимуму, а рос-
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сийский малый и средний бизнес показы-
вает достаточно уверенные темпы роста.

Кроме того, в нашей стране достаточ-
но проста процедура открытия и закры-
тия малого и среднего бизнеса, что делает 
возможным быструю перерегистрацию 
компании в случае возникновения у неё 
существенных финансовых проблем. 

Несмотря на большое количество за-
крывшихся предприятий, общее число 
фирм малого и среднего бизнеса растёт, 
однако существенными остаются основ-
ные проблемы малого и среднего бизне-
са как объекта привлечения инвестиций:

– нестабильный курс националь-
ной валюты,

– общая стагнация в экономике,
– высокие цены на энергоносители 

и сырьё,
– коррупция.

Результаты исследования и их 
обсуждение 

Во всех ведущих странах мира с раз-
витой экономикой государственная под-
держка малого и среднего бизнеса в ча-
сти привлечения инвестиций является 
стержнем национальной экономики. 
В нашей же стране недостаточность 
мер государственной поддержки малого 
и среднего бизнеса, в том числе и соз-
данием условий для его экономической 
и инвестиционной привлекательности, 
очевидна, что и обусловило размещение 
РФ на последнем месте.

После финансового кризиса 2014-
2015 годов в России произошло суще-
ственное и серьёзное усиление роли 
и позиций государства в банковском сек-
торе экономики страны. 

Международные санкции в отноше-
нии нашей страны привели к тому, что 
банковская система России подверглась 
существенному переформатированию, 
было закрыто более 500 банков, что 
привело к определённым финансовым 
затруднениям миллионов предпринима-
телей. Данное обстоятельство привело 
к высокой закредитованности субъектов 
малого и среднего бизнеса, что априори 
означает невозможность привлечения 
инвестиций данными компаниями. 

В настоящее время финансовая под-
держка бизнес-структур в части повы-
шения их инвестиционной привлека-
тельности осуществляется государством 

путём грантовой поддержки, путем пре-
доставления целевых выплат субъектом 
малого или среднего бизнеса, а также 
создание условий для инвестирования 
в данные субъекты экономики со сторо-
ны частного капитала.

В долгосрочной перспективе всё это 
позволит существенно привлечь допол-
нительные денежные средства в эконо-
мику, улучшить экономическое положе-
ние российского населения, простиму-
лировать развитие как промышленно-
сти, так и аграрного сектора экономики, 
и, в глобальном понимании, реализовать 
все направления импортозамещения, 
политика которого была провозглаше-
на руководителями нашего государства 
в ответ на введение санкций со стороны 
западных стран.

Самая распространенная помощь 
государства субъектам национальной 
экономики в вопросе привлечения инве-
стиций в проекты – это выдача государ-
ственных гарантий и мер обеспечения 
по кредитам и иным финансово-расчёт-
ным аспектам деятельности.

Российские особенности государ-
ственной поддержки инвестиционных 
проектов применительно к области 
деятельности малого и среднего биз-
неса можно определить следующи-
ми положениями:

1) Основу государственной под-
держки инвестиций в России составля-
ют финансовые инструменты (гранты, 
венчурные фонды и субсидии), а так же 
кадровая и информационная поддержка;

2) Базовыми приоритетами выделе-
ния государственной поддержки инвести-
ционным проектам выступают критерии 
инновационности, наукоёмкости, сниже-
ние социальной напряжённости путём 
создания новых рабочих мест и повыше-
ние эффективности экономик регионов.

Выводы 
Основой инвестиционной активно-

сти, как в России, так и в иных развитых 
государствах мира, могут выступать как 
государственные структуры, так и субъ-
екты частного бизнеса, субъекты малого 
и среднего предпринимательства, при 
этом если рассматривать общую миро-
вую структуру инвестиционного клима-
та, то основными её драйверами высту-
пают именно бизнес структуры.
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Именно бизнес-структуры чаще 
всего выступают локомотивом инве-
стиционной экономики, повышают её 
адаптивность к изменяющимся усло-
виям ведения бизнеса, обуславливают 
факторы её узкой специализации, по-
вышению её роль в снижении безра-
ботицы и социальной напряженности 
в рамках национальной экономики от-
дельно взятых стран и способствуют 
оптимизации и скорости протекания 
инновационных процессов в различных 
отраслях экономики.

Среди государственных мер стиму-
лирования и развития инвестиционного 
климата в России, основными являются:

– льготное кредитование биз-
нес структур национальной экономики, 

– грантовая поддержка,
– поддержка в подготовке высококва-

лифицированных кадров,

– документальная помощь для уча-
стия в федеральных целевых программах, 

– инвестиции в нематериальные ак-
тивы (интеллектуальная собственность), 

– снижение количества отчётной до-
кументации и уменьшение числа прове-
ряющих органов и инстанций.

Расширение взаимодействия субъек-
тов национальной экономики в рамках 
международных экономических отно-
шений самым тесным образом корре-
лировано с развитием инвестиционно-
го климата.

Основными проблемами остаются 
снижение административного давления 
на субъекты инновационного рынка, 
дальнейшее интенсивное развитие фон-
дов и программ грантовой поддержки 
инновационных проектов, разработ-
ка государственной системы гарантий 
для инвесторов.
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