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В условиях постиндустриального общества энергетика имеет огромное значение для 
жизнеобеспечения любой страны. От нее зависит уровень жизни в стране, автоматизация 
различных отраслей и многое другое. Нефтегазовая отрасль объединяет в себя предприятия 
по добыче, транспортировке, переработке и сбыту конечных продуктов нефти и газа. Нефтяная 
промышленность – это ведущая отрасль в экономике России. Нефть и газ всегда являлись важнейшей 
составляющей экспорта России, но они являются исчерпаемыми природными ресурсами, поэтому 
уже сейчас активно расширяется использование альтернативных источников энергии, которые смогут 
в дальнейшем заменить нефть и газ. Так как на данные виды ресурсов постепенно снижается спрос, 
то необходимо оценить финансовую устойчивость нефтегазовой отрасли в действующих условиях, 
чтобы проанализировать, способна ли она преодолеть возможные трудности. Для анализа случайным 
образом были выбраны 30 компаний нефтегазовой промышленности. В статье на основе бухгалтерского 
баланса компаний за 2020 год были рассчитаны значения коэффициентов, характеризующих 
финансовую устойчивость предприятий, после чего была выполнена кластеризация предприятий 
и определены нормативные значения данных показателей для финансово стабильных компаний.
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In a post-industrial society, energy is of great importance for the life support of any country. The oil 
and gas industry unites enterprises for the extraction, transportation, processing and marketing of final 
products of oil and gas. The oil industry is the leading industry in the Russian economy. Oil has always 
been the most important component of Russia’s exports. The role of the gas industry in the economy 
of our country is also important. Russia is a global gas power. But oil and gas are exhaustible natural 
resources. Investigating the above-mentioned risks for the oil and gas industry, it is necessary to assess the 
sustainability of this industry in the current conditions in order to analyze whether it is able to overcome 
possible difficulties. 30 companies of the oil and gas industry were selected for the analysis. In the article, 
the values of coefficients characterizing the financial stability of companies were used, after which the 
clustering of enterprises was performed and the normative values of these indicators for financially stable 
companies were determined.

Нефтегазовая промышленность яв-
ляется одной из важнейших отраслей 
не только в экономике России, но и в ми-
ровой экономике. По данным министер-
ства финансов за 2020 год нефтегазовые 
доходы составили более четверти от об-
щих доходов бюджета РФ. Также в от-
чете об исполнении государственного 
бюджета отдельно выделяются нефте-
газовые и ненефтегазовые доходы, что 
доказывает факт определяющей роли 

данной отрасли в развитии экономики 
России. Санкции ЕС и США в отно-
шении РФ, в том числе отказ от заку-
пок нефти и газа, не могут не сказаться 
на финансово-экономических показате-
лях деятельности компаний. Поэтому 
анализ способности нефтегазового сек-
тора противостоять внешним вызовам 
является актуальным. Финансовое со-
стояние предприятия отражает на теку-
щий момент возможность хозяйствую-
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щего субъекта финансово обеспечивать 
существование, вовремя рассчитываться 
по краткосрочным и долгосрочным обя-
зательствам, а также быть привлекатель-
ным для инвесторов. 

В процессе основной, финансовой 
и инвестиционной деятельности проис-
ходит постоянный процесс кругооборота 
финансовых ресурсов компании, видо-
изменяется состав средств и источников 
их формирования, избыток или недо-
статок финансовых ресурсов. Финансо-
вое состояние организации разделяется 
на три группы: устойчивое, неустойчи-
вое и кризисное. Устойчивое финансовое 
состояние характеризуется возможно-
стью предприятия вовремя производить 
платежи, расширенно финансировать 
собственную деятельность, успешно 
противостоять неблагоприятным обсто-
ятельствам, поддерживать платёжеспо-
собность на приемлемом уровне даже 
в случае непредвиденных обстоятельств. 
Высокая платежеспособность организа-
ции – это, скорее, внешнее проявление 
успешной деятельности организации, 
а финансовая устойчивость  – это уже 
внутренняя сторона, которая может га-
рантировать стабильность фирмы в дол-
госрочной перспективе. Данное явление 
характеризуется поддержанием баланса 
между доходами и издержками, актива-
ми и пассивами.

«Финансовая устойчивость предпри-
ятия – это способность субъекта хозяй-
ствования функционировать и развивать-
ся, сохранять равновесие своих активов 
и пассивов в изменяющейся внутренней 
и внешней среде, гарантирующее его 
платежеспособность и инвестиционную 
привлекательность в долгосрочной пер-
спективе в границах допустимого уров-
ня риска» [5].

Цель исследования
Исследование финансовой устойчи-

вости российских нефтегазовых пред-
приятий при помощи метода кластерно-
го анализа.

Материал и методы исследования 
В исследование были включены 

данные по показателям деятельности 
30 компаний нефтегазового сектора, по-
лученные на Государственном инфор-
мационном ресурсе бухгалтерской (фи-

нансовой) отчетности [5]. На основании 
полученных данных были рассчитаны 
значения следующих показателей:

· коэффициент автономии определя-
ет долю активов организации сформиро-
ванных за счёт собственных источников;

· коэффициент капитализации по-
зволяет сравнить размер долгосрочной 
кредиторской задолженности с сово-
купными источниками долгосрочно-
го финансирования;

· коэффициент обеспеченности за-
пасов характеризует степень покрытия 
запасов собственными средствами, су-
ществует ли необходимость привлекать 
заёмные средства;

· коэффициент финансовой зависи-
мости находится отношением общей 
стоимости финансовых ресурсов компа-
нии к стоимости собственных средств;

· коэффициент финансовой устойчи-
вости показывает степень зависимости 
от внешнего финансирования;

· коэффициент финансирования по-
могает оценить баланс собственного 
и заемного капитала.

Если оценивать финансовую устой-
чивость отдельной компании, то доста-
точным будет рассчитать определённые 
экономические коэффициенты, харак-
теризующие ее деятельность. Но для 
того, чтобы проанализировать целую 
отрасль нефтегазовой добычи, необхо-
димо использовать другие методы. Од-
ним из распространенных методов эко-
номического анализа является кластер-
ный анализ, так как он включает в себя 
инструменты множества алгоритмов 
классификации. Главный вопрос, зада-
ваемый аналитиками в самых разных 
областях, заключается в том, как орга-
низовать систематизированные сведения 
в наглядные структуры. Кластеризация 
включает в себя разбиение исходной 
совокупности элементов на отдельные 
совокупности наиболее близких между 
собой объектов. Данные совокупности 
называются кластерами.

Результаты исследования и их 
обсуждение 

Корреляционное поле – это графиче-
ское отражение начальных данных. При 
проведении анализа можно определить 
различные зависимости между парами 
элементов, что и помогает сформировать 
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корреляционное поле, которое помогает 
определить зависимости графическим 
образом. Для оценки наличия корре-
ляции между парами исследуемых по-
казателей были построены диаграммы 
рассеивания. На всех полученных диа-
граммах можно было отметить большой 
разброс точек, соответствующих компа-
ниям (рис. 1), что говорит о неоднород-
ности финансового состояния компаний. 
Анализ рисунка позволяет сделать вы-
вод о присутствии достаточно сильной 
линейной статистической связи между 
показателями коэффициента финансо-
вой зависимости (Ох) и коэффициента 
автономии (Оy). График показывает, что 
связь является прямой, так как с ростом 
значений коэффициента финансовой за-
висимости наблюдается снижение пока-
зателей коэффициента автономии.

Кластеризация была проведена при 
использовании метода К-средних. Дан-
ный алгоритм направлен на минимиза-
цию суммарного квадратичного откло-
нения от центров кластеров до точек, 
входящих в кластер. Существенным 
свойством используемого метода кла-
стеризации является требование зада-
ния на первом шаге алгоритма числа 
кластеров и начальных центров кла-
стеров. Метод точки перегиба является 
наиболее оптимальных для определе-
ния необходимого количества класте-
ров. Центры кластеров на первом шаге 
выбираются или случайным образом, 
или следуя определенному правилу, на-
пример, максимизация расстояние меж-
ду кластерами.

Сущность метода точки перегиба 
заключается в том, что строится зави-
симость суммы квадратов внутрикла-
стерных расстояний от числа кластеров. 
Чтобы получить требуемую зависимость 
была разработана программа на языке R 
в среде R Studio. Тем самым было вы-
яснено, что увеличение числа кластеров 
больше четырнадцати, не ведет к сокра-
щению суммы квадратов внутрикластер-
ных расстояний, следовательно, увели-
чение числа кластеров более четырнад-
цати не имеет смысла (рис. 2).

Для кластеризации предприятий 
в данной работе была использована 
программа SPSS Statistics. Реализация 
алгоритма дает следующие центры кла-
стеров (табл. 1). При анализе коэффи-

циентов финансовой устойчивости для 
предприятий нефтегазовой промыш-
ленности было выяснено, что для всех 
кластеров характерны значительные 
отклонения от нормы в коэффициенте 
обеспеченности запасов (норма: 0,6 – 
0,8) и коэффициенте финансовой за-
висимости (норма: 0,5). В большинстве 
кластеров данные отклонения отлича-
лись от нормы в несколько раз в боль-
шую сторону. Если коэффициент обе-
спеченности материальными запасами 
значительно выше единицы, то, скорее 
всего, предприятие имеет недостаток 
сырья для бесперебойной работы. Это 
связано со спецификой нефтегазовой 
отрасли, так нефтедобыча – достаточно 
сложный производственный процесс. 
Необходимо не только найти место, где 
можно добыть сырье, но и пробурить 
скважины, отремонтировать их, а также 
осуществить очистку нефти от лишних 
химических веществ. Поэтому высокое 
значение коэффициента обеспеченно-
сти запасов – нормальное явление для 
нефтегазовой отрасли.

Аномально низкое значение данно-
го коэффициента у компании ПАО «НК 
«ЛУКОЙЛ» свидетельствует о невоз-
можности предприятия покрывать запа-
сы источниками собственных средств. 
При анализе выяснилось, что такая же 
ситуация у данной компании была так-
же в 2014 году, после чего в 2015 году 
значение коэффициента улучшилось. 
Вследствие этого «НК «Лукойл» следу-
ет увеличить долю оборотных активов 
и снизить величину долговых обяза-
тельств. Также для всех предприятий 
коэффициент финансовой зависимости 
является очень высоким, что характери-
зует повышенный уровень закредитован-
ности компаний нефтегазового сектора. 
Для данной отрасли характерны долго-
срочные инвестиции, так как разработка 
месторождений, создание новых инно-
вационных технологий – всё это требу-
ет большое количество времени. Также 
нефтегазовые компании должны распо-
лагать достаточным объемом денежных 
средств для своей деятельности, любое 
изменение на рынке может повлиять 
на необходимость привлечения заёмных 
средств. Всё это прямым образом влия-
ет на привлечение кредитов компаниями 
добывающей отрасли.
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Рис. 1. Диаграмма рассеивания для пары коэффициент автономии – коэффициент финансовой 
зависимости

Рис. 2. Зависимость суммы квадратов внутрикластерных расстояний от числа кластеров
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Таблица 1
Центры кластеров
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1 0,63356 1,489614 19,81122 2,489614 0,848489 3,075825
2 0,567495 1,108462 2,049092 2,108611 0,784973 1,872433
3 0,44678 1,238237 –4544,71 2,238237 0,640317 0,8076
4 0,945132 0,058053 11,12315 1,058053 0,966232 17,22555
5 0,55316 0,807796 –11,3276 1,807796 0,733466 1,237936
6 0,782153 0,278522 53,36521 1,278522 0,882338 3,590386
7 0,27245 2,670397 40,74019 3,670397 0,895889 0,374476
8 –0,19759 –6,061 –5,08828 –5,061 0,874309 –0,16499
9 0,747302 0,338148 86,21227 1,338148 0,922122 2,957285
10 0,831566 0,20255 3114,199 1,20255 0,919226 4,937054
11 0,305381 2,274602 75,26233 3,274602 0,982024 0,439637
12 0,126867 6,882247 –18,901 7,882247 0,347396 0,145301
13 0,024316 40,12457 0,309508 41,12457 0,976625 0,024922
14 0,869789 0,149704 147,682 1,149704 0,913037 6,679847

Таблица 2
Распределение предприятий по кластерам

Кластеры Компании Расстояния

1

ПАО «НК «Роснефть» 7,110
ООО «РИТЭК» 6,084

 АО «Татнефтепром» 4,504
ООО «РН-УВАТНЕФТЕГАЗ» 5,546

2

ПАО «ГАЗПРОМ» 0,977
ПАО «ТАТНЕФТЬ» ИМ. В.Д. ШАШИНА 6,366
АО «Газпромнефть – Ноябрьскнефтегаз» 4,964

ООО «ИНК» 5,609
АО «ТОМСКНЕФТЬ» ВНК 1,622
ПАО НК «РУССНЕФТЬ» 5,038

ПАО «УДМУРТНЕФТЬ» ИМ. В.И. КУДИНОВА 3,815
АО «Самаранефтегаз»  3,396

ОАО «СЕВЕРНЕФТЕГАЗПРОМ»  4,377
АО «ТАИФ-НК» 6,633

ОАО «НК «ЯНГПУР» 4,182
 ПАО «СИБУР Холдинг» 3,378

ПАО АНК «БАШНЕФТЬ» 1,084
АО «ННК-ННП» 3,966

3 ПАО «НК «ЛУКОЙЛ» 0,000
4 ПАО «СУРГУТНЕФТЕГАЗ» 0,000
5 АО «АРКТИКГАЗ» 0,000
6  ПАО «НОВАТЭК» 0,000

продолжение табл. 2
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окончание табл. 2
Кластеры Компании Расстояния

7 ПАО «НГК «СЛАВНЕФТЬ» 0,000
8  ОАО «Ямал СПГ»  0,000
9 ПАО «САРАТОВНЕФТЕГАЗ» 0,000
10  АО «ЗАРУБЕЖНЕФТЬ» 0,000
11 АО «НК ДУЛИСЬМА» 0,000
12 АО «ПРЕОБРАЖЕНСКНЕФТЬ» 0,000
13 АО «НОВОСИБИРСКНЕФТЕГАЗ» 0,000
14  АО «ОРЕНБУРГНЕФТЬ» 0,000

Так как конечные результаты при 
подсчёте коэффициентов не всегда удов-
летворительны, то некоторые центры 
кластеров принимают отрицательные 
значения. Компании, принадлежащие 
к третьему кластеру (ПАО «НК «ЛУ-
КОЙЛ»), к четвертому кластеру (ПАО 
«СУРГУТНЕФТЕГАЗ»), к пятому (АО 
«АРКТИКГАЗ»), седьмому (ПАО «НГК 
«СЛАВНЕФТЬ»), восьмому (ОАО 
«Ямал СПГ»), девятому (АО «Газпром-
нефть – Ноябрьскнефтегаз»), одиннад-
цатому (ООО «ИНК»), двенадцатому 
(АО «НК ДУЛИСЬМА»), тринадцатому 
(АО «НОВОСИБИРСКНЕФТЕГАЗ») ха-
рактеризуются, как компании, которые 
имеют риск возникновения кризиса. Все 
остальные кластеры обладают высокой 
финансовой устойчивостью.

Ниже приведены компании, которые 
попали в каждый из кластеров (табл. 
2). По результатам исследований са-
мым многочисленным оказался второй 
кластер, в него входит четырнадцать 
компаний. Значения факторов, которые 
соответствуют центру данного класте-
ра (см. табл. 1), можно считать за значе-
ния, которые характерны для наиболее 

финансово устойчивых компаний не-
фтедобычи, так как они соответствуют 
норме коэффициентов. Исключениями 
являются коэффициент обеспеченности 
запасов и коэффициент финансовой за-
висимости, так как отклонения от реко-
мендуемых значений в большую сторо-
ну, как было выяснено ранее, норма для 
компаний нефтегазового сектора.

Выводы
Получено распределение нефтега-

зовых компаний по показателю финан-
совой устойчивости, которое было про-
ведено с помощью кластерного анализа 
методом К-средних, вследствие чего 
объекты исследования сгруппировались 
по похожести. Данный анализ помог 
выделить определенное количество кла-
стеров, которые отличаются спецификой 
деятельности предприятий, которые от-
носятся к ним.

Статья подготовлена по результа-
там исследований, выполненных за счет 
бюджетных средств по государствен-
ному заданию Финуниверситета.
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