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В статье проанализированы финансовые показатели инновационного развития системообразующих 
отраслей экономики РФ, в частности – объем инвестиций в основной капитал предприятий, расходы 
на НИОКР. Условия 2022 г. и 2023 г. (разрыв хозяйственных связей, принятие экономических 
санкций, колебания курсов валют, рост ключевой ставки) не способствуют при прочих равных 
условиях стимулированию инвестиций в инновационное развитие отраслей российской экономики. 
Для привлечения финансовых ресурсов системообразующими предприятиями, повышения их 
инновационности, а как следствие – конкурентоспособности продукции, эффективности финансово-
хозяйственной деятельности предлагается формирование нового подхода к кредитованию 
системообразующих предприятий. Авторами изучена внедряемая с 2022 г. система льготного 
кредитования, ее особенности и потенциальное влияние на инновационное развитие отраслей.
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The article analyzes the financial indicators of the innovative development of the backbone sectors 
of the economy of the Russian Federation, in particular, the volume of investments in the fixed capital of 
enterprises, R&D expenses. The conditions of 2022 and 2023 (severance of economic ties, the adoption of 
economic sanctions, fluctuations in exchange rates, growth of the key rate) do not contribute, all other things 
being equal, to stimulating investment in the innovative development of sectors of the Russian economy. In 
order to attract financial resources by backbone enterprises, increase their innovativeness, and as a result, 
the competitiveness of products of the efficiency of financial and economic activity, it is proposed to form 
a new approach to lending to backbone enterprises. The authors have studied the system of concessional 
lending introduced since 2022, its features and potential impact on the innovative development of industries.

В настоящее время экономика Рос-
сийской Федерации в целом и по от-
раслям нацелена на инновационное раз-
витие [1]. Само по себе обеспечение 
эффективной работы инновационно-ак-
тивных организаций различных сфер 
деятельности представляет собой один 
из важнейших факторов для достижения 
общей цели, а именно – развития эконо-
мики страны. Однако, на основании ста-
тистических данных, представленных 
в открытом доступе, можно сделать вы-
вод о недостаточном уровне готовности 
отечественных организаций к внедре-
нию в их производственные процессы 
существенного количества инновацион-
ных решений. 

Именно с уровнем инновационности 
предприятий связывают возможности 
увеличения объема и конкурентоспособ-
ности производимой продукции, ее при-
годности для импортозамещения и воз-
можности вывода ее на мировой рынок. 
Инновационное предприятие имеет 
значительно большие шансы на интен-
сивное развитие, соблюдение баланса 
экономических, экологических и соци-
альных интересов, на рост показателей 
финансовой эффективности.

При этом на пути к инновационному 
развитию перед предприятиями стоят 
два основных препятствия: 

1) физический износ и устаревание 
основных фондов; 
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2) недостаточность финансовых ресур-
сов для замены, модернизации и расшире-
ния основных фондов, а также активного 
проведения научно-исследовательских 
и опытно-конструкторских работ. 

Решение данных проблем в свою оче-
редь связано с потребностью в финансо-
вых ресурсах, в том числе – кредитных, 
что и определило актуальность данно-
го исследования.

Объекты и методы исследования
Объектом настоящего исследования 

послужили тенденции 2022 года – на-
чала 2023 года в области кредитования 
реального сектора экономики в совре-
менных условиях. Авторами изучено, 
какую роль способно сыграть льготное 
кредитование как фактор, стимулирую-
щий инновационное развитие промыш-
ленности в РФ.

В ходе исследования использованы 
такие общенаучные методы как вос-
хождение от абстрактного к конкретно-
му, системный подход, сравнительный 
и статистический анализ. 

Материалом исследования послу-
жили нормативно правовые документы 
федеральных и региональных органов 
власти, официальные данные Банка 
России [6, 7], Министерства Финан-
сов [8] и Министерства Экономического 
развития РФ [9, 10], данные Федераль-
ной службы государственной статисти-
ки [11], информация, опубликованная 
в периодической печати, в сети Интернет.

Результаты и обсуждение 
Анализ фактических данных не по-

зволяет утверждать, что цели Стратегии 
инновационного развития Российской 
Федерации на период до 2020 года [1] 
были полностью достигнуты.

В 2021 г. объем инвестиций в ос-
новной капитал в номинальном выра-
жении, по оценке Росстата, составил 
22 трлн 945,4 млрд рублей. В 4-м квар-
тале 2021 года, по данным Росстата, ин-
вестиции в основной капитал выросли 
на 7,6% в годовом выражении после 
роста на 7,9% в 3-м квартале, на 11,0% 
во 2-м квартале и на 3,3% – в 1-м квар-
тале 2021 года. На рис. 1 представлена 
динамика показателя в 1998-2022 гг. 
и прогнозный период до 2025 г. В марте 
2022 г. был опубликован среднесрочный 

прогноз Центра макроэкономического 
анализа и краткосрочного прогнозирова-
ния (ЦМАКП), согласно которому ожи-
далось, что падение инвестиций в ос-
новной капитал в РФ в 2022 году может 
достичь 25-30%. В 2023-2024 гг., соглас-
но ЦМАКП, ожидается небольшой рост 
показателя – 2-3% в год.

Минэкономразвития РФ придержива-
ется иной точки зрения в своих прогно-
зах. В мае 2022 г. Министерство анонси-
ровало падение показателя инвестиций 
в основной капитал на 19,4%; в августе – 
на 10,8%, а в сентябре Министерство зна-
чительно улучшило собственный прогноз 
по снижению – до 2% падения. 

В 2023 году Минэкономразвития 
прогнозировало снижение инвестиций 
на 1% с дальнейшим ростом на 3,9% 
в 2024 году и на 3,7% в 2025 году [2].

Что касается расходов на НИОКР, 
то они в настоящее время составляют 
не более 1% ВВП и стагнируют на протя-
жении последних 14 лет. Расширенный 
сектор высоких, средних технологий 
и наукоемкой деятельности составляет 
в России, по оценке Росстата, 23% [3]. 
Хотя до 2020 г. в РФ наблюдался рост 
расходов на науку (рис.3). 

Если выделить технологическое ядро 
(отрасли высоких технологий – аэрокос-
мическую, фармацевтику, тонкую хи-
мию) и среднетехнологические по меж-
дународной классификации (судостро-
ение, IT) – это порядка 10,6% ВВП. 
Удельный вес высоко– и среднетехно-
логичных сегментов вырос с 2011 года 
чуть больше, чем на 1 процентный пункт, 
то есть наукоемкие или высокотехноло-
гичные сектора развиваются несколько 
опережающими темпами по сравнению 
с российской экономикой в целом, и это 
позитивная тенденция. Но необходимо 
понимать, что инновационное развитие 
во многом было связано также и с опере-
жающим ростом импорта оборудования. 
По мнению экспертов [4], с учетом ноу-
хау весь импорт (высоко– и среднетехно-
логический) – около 3%. То есть на 3% 
импорта приходился 1% собственных 
расходов на НИОКР. В условиях санкций 
и разрыва многих хозяйственных связей 
дальнейшее инновационное развитие от-
раслей этим путем вызывает сомнения. 
Необходимо обращать внимание на вну-
тренние источники.
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Рис. 1. Объем инвестиций в основной капитал в РФ по годам, трлн. руб.
Примечание: * – предварительные оценки, ** – прогнозы (составлено авторами по [2, 11])

Рис. 2. Динамика внутренних затрат на НИОКР [3]

Наблюдается и такая негативная 
тенденция: в нашей стране во время 
кризисов сокращаются инвестиции, 
в том числе – в НИОКР. Данная тен-
денция наблюдалась как в конце 1980-
х гг., в 2008 г., в 2020 г., так и сейчас. 
В мире картина противоположная: 

рост инвестиций в инновационное 
развитие как раз помогает преодо-
леть кризис.

Таким образом, необходимость ин-
вестиций в инновационное развитие 
отраслей российской экономики мож-
но считать доказанной.
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Рис. 3. Расходы на НИОКР по странам мира [3]

Перейдем к изучению вопроса поис-
ка источников финансирования инвести-
ций в инновационные разработки, на ко-
торые могут рассчитывать отечествен-
ные системообразующие предприятия.

В условиях дефицитного бюд-
жета на 2023 г. и плановый период 
2024 и 2025 гг., а также в условиях не-
возможности масштабного финансиро-
вания инвестиций в инновационное раз-
витие за счет бюджетных средств боль-
шое значение приобретает финансиро-
вание инвестиций в инновации за счет 
собственных средств либо средств, по-
лучаемых в рамках кредитования пред-
приятием самостоятельно.

В первом полугодии 2022 года 
на российском финансовом рынке на-
блюдались стабильные значения клю-
чевой ставки на уровне 8,5-9,5% в янва-
ре – феврале, и ее резкий рост до 20% 
с нахождением на этом уровне с конца 
февраля по начало апреля, а также бы-
строе снижение до 9,5% в течение сле-
дующих трех месяцев. 

Предыдущий резкий рост ключевой 
ставки – с 10,5% до 17% – произошел 
в декабре 2014 года (и тоже был во мно-
гом спровоцирован санкциями), а ее сни-
жение до прежнего уровня заняло полто-
ра года. Центробанк РФ снизил ключе-
вую ставку из-за достигнутого снижения 
темпа инфляции и изменения ожиданий 
по показателям инфляции [5].

Тем не менее, ожидается негативный 
эффект от высокой ключевой ставки, 
формирование неблагоприятных усло-
вия для инвестиций в инновационное 
развитие отраслей. Для минимизации 
подобных тенденций Правительство 
в 2022 г. ввело такую меру поддержки 
для предприятий реального сектора, как 
льготное кредитование [6]. К настояще-
му моменту уже можно провести анализ 
системы льготного кредитования систе-
мообразующих предприятий в РФ и су-
дить об их способности оказать влияние 
на уровень их инновационного разви-
тия [12, 13].

Государство утвердило порядок пре-
доставления субсидий банкам, которые 
кредитуют системообразующие пред-
приятия промышленности и инфра-
структуры. Эти субсидии компенсирова-
ли часть кредитной ставки и доводили 
ее уровень до приемлемого, практиче-
ски докризисного. Фактическая став-
ка по льготному кредиту для заемщика 
до одного года составила11%, макси-
мальный объем займа для одного пред-
приятия – до10млрд руб., а для группы – 
не более 30млрд руб. 

В 2022 г. с целью создания финансо-
вых условий для инновационного раз-
вития системообразующих предприятий 
реального сектора экономики РФ Пра-
вительство запланировало вложить бо-
лее 1 трлн руб. на первоочередные меры 
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по поддержке отечественной экономики 
в условиях антироссийских санкций. 
Для системообразующих предприятий 
была разработана программа креди-
тов на пополнение оборотных средств. 
Прежде всего, подобные кредиты были 
предназначены для промышленных, 
торговых и сельскохозяйственных пред-
приятий, а позднее на поддержку смог-
ли рассчитывать также такие сферы как 
транспорт, связь, строительство, фарма-
цевтика и медицина [4].

В начале марта 2022 года Правитель-
ство РФ объявило о принятии мер для 
поддержки предпринимателей в усло-
виях санкций – льготные кредиты для 
бизнеса как раз одно из таких решений.

Прежде всего, финансовое послабле-
ние предусмотрено для представителей 
малого и среднего предпринимательства, 
ведь, как известно, именно им труднее 
всего поддерживать необходимый уро-
вень финансовой устойчивости в усло-
виях экономической нестабильности [5].

Действие льготного кредитования 
не распространяется на:

• кредитные и страховые организа-
ции (исключение составляют потреби-
тельские кооперативы);

• фонды инвестирования;
• негосударственные пенсион-

ные фонды;
• ломбарды;
• профессиональных участников 

рынка ценных бумаг;
• производителей или реализаторов 

подакцизных товаров (алкоголя, табач-
ных изделий);

• компании, занятые в сфере добычи 
полезных ископаемых;

• предприятия на грани банкротства.
При этом участники рынка могут об-

ратиться за кредитом на льготных усло-
виях в установленные сроки.

С начала марта по середину мая объ-
ем выданных льготных кредитов си-
стемообразующим предприятиям агро-
промышленного комплекса составил 
39,2 млрд руб., промышленным и тор-
говым – 261,5 млрд руб. Всего в тече-
ние 2022 года на поддержку системоо-
бразующих компаний планировалось 
выделить 1,9 трлн руб., в том числе 
250 млрд руб. на транспортный комплекс 
и почти 36 млрд руб. на ЖКХ. Позднее 
из-за снижения ключевой ставки объем 

льготных кредитов хотели увеличить 
до3трлн руб. [2].

При этом специальные программы 
льготного кредитования для определен-
ных отраслей не способствуют удержа-
нию баланса и созданию конкуренции 
на рынке кредитования. По мнению ана-
литиков Центробанка РФ, в краткосроч-
ной перспективе такие программы могут 
значительно поддержать реальный биз-
нес в преодолении последствий кризиса.

Немаловажно, поддержит ли проек-
ты льготного кредитования Фонд наци-
онального благосостояния [14]. В июне 
2022 года было объявлено о выделении 
до120 млрд руб. из ФНБ на20лет че-
рез субординированный депозит ВЭБ.
РФ на поддержку в ближайшие три 
года кредитования проектов, реали-
зуемых в рамках Фабрики проектно-
го финансирования. Сейчас через этот 
механизм финансируют 17проектов 
на1,2 трлн руб. [15]. Увеличить портфель 
планируют до500 млрд руб., что помо-
жет поддержать проекты общим объе-
мом до5трлн руб. В числе обсуждаемых 
изменений – снижение минимальной 
доли вложений инвестора до10% (вме-
сто нынешних20% на инвестиционной 
фазе) и порога участия института разви-
тия с40% до25% [2]. 

Такие меры вызваны трудностью по-
лучения компаниями капитала на внеш-
нем долговом рынке, отсутствием в не-
обходимом объеме собственных средств 
для запуска проекта, достижением ли-
митов ключевых кредиторов на внутрен-
нем рынке при индивидуальном подходе 
к заемщику-корпорации.

Выводы
Достижение целей инновационного 

развития требует наращивания объемов 
инвестиций, в этом и заключается се-
рьезное препятствие для большинства 
системообразующих предприятий, осо-
бенно в условиях дефицита бюджета, 
недостаточности собственных средств 
и колебаний (роста) ключевой ставки, 
вызывающей удорожание кредитов для 
бизнеса. В сложившихся в 2022 г. ус-
ловиях весьма целесообразной мерой 
стало введение льготного кредитования 
для системообразующих предприятий 
в Российской Федерации, внедрение 
которого потенциально может оказать 
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положительное влияние на достижение 
целей инновационного развития страны.

При этом, использование инноваци-
онных технологий различной направ-
ленности в процессах осуществления 
управленческой и производственной де-
ятельности, в организациях различных 
отраслей экономики нашей страны, мо-
жет оказать положительное влияние как 
в области повышения качества производ-
ственных процессов, так и повышения 
качества выпускаемой продукции, вы-
полняемых работ (оказываемых услуг). 

Безусловно, крупные, системообразу-
ющие предприятия играют важнейшую 
роль, как в области формирования нацио-
нальной экономики, так и в области фор-
мирования государственного бюджета. 
Деятельность таких предприятий направ-
лена не только на извлечение прибыли, 
но и на обеспечение социальных нужд 
и потребностей населения страны, разви-
тие инфраструктуры, поддержание и обе-
спечение общего инновационного разви-
тия страны, поддержку различных сфер 
жизнедеятельности населения, таких как: 
спорт, искусство, здравоохранение, обра-
зование и других не менее важных сфер 
жизнедеятельности населения страны.

Несмотря на то, что государственная 
поддержка, наблюдаемая в различных 
отраслях экономики нашей страны весь-
ма существенна, наблюдается необходи-
мость осуществления совершенствова-
ния действующего механизма государ-
ственной поддержки и финансирования 
деятельности системообразующих пред-
приятий нашей страны. Причем данный 
механизм может быть ориентирован как 
на прямые государственные инвестиции, 
так и на косвенные меры поддержки 
предприятий различных отраслей эконо-
мики, к числу которых могут относиться 
как: субсидирование процентных ста-
вок, льготные кредиты и т.д.

В современных экономико-полити-
ческих условиях льготное кредитование 
системообразующих предприятий, т.е. 
крупных отечественных предприятий, 
оказывающих существенное влияние 
либо на отдельный вид экономической 
деятельности, либо на территорию 
на которой они располагаются, и функ-
ционируют, может по праву рассматри-
ваться как один из важнейших факторов 
инновационного развития, как страны 
в целом, так и отдельной отрасли эконо-
мики в частности.
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