
191

НАУЧНЫЙ ЖУРНАЛ "УПРАВЛЕНЧЕСКИЙ УЧЕТ"    № 3    2023

УДК 336.64
1И.Ш. Дзахмишева, 2А.А. Акбашева, 2М.А.-А. Кочкарова
1Кабардино-Балкарский государственный аграрный университет им. В.М. Кокова, 
Нальчик, email: irina_dz@list.ru
2Московский финансово-промышленный университет «Синергия», Карачаево-
Черкесский филиал, Черкесск, email: Anzhela-Akbasheva@mail.ru; 1905jand@gmail.com

ФИНАНСОВАЯ СОСТАВЛЯЮЩАЯ КАК УСЛОВИЕ ЭФФЕКТИВНОГО 
УПРАВЛЕНИЯ И ОБЕСПЕЧЕНИЯ ЭКОНОМИЧЕСКОЙ 
БЕЗОПАСНОСТИ ПРЕДПРИЯТИЯ
Ключевые слова: активы, пассивы, имущество, деловая активность, финансовая составляющая, 

экономическая безопасность. 

В научной статье проведен анализ финансовой составляющей АО «Завод Элия». Определено, что 
финансовая составляющая является важнейшим условием его защищенности от негативного влияния 
внешних и внутренних угроз, дестабилизирующих факторов, а также обеспечения устойчивой 
реализация основных коммерческих интересов предприятия. Установлено, что АО «Завод Элия» 
характеризуется достаточно низким уровнем имущественного потенциала и деловой активности, 
который близок к неудовлетворительному состоянию.
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FINANCIAL COMPONENT AS A CONDITION FOR EFFICIENT MANAGEMENT 
AND ENSURING THE ECONOMIC SECURITY OF THE ENTERPRISE
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The scientific article analyzes the financial component of JSC “Zavod Eliya”. It is determined that the 
financial component is the most important condition for its protection from the negative impact of external 
and internal threats, destabilizing factors, as well as ensuring the sustainable implementation of the main 
commercial interests of the enterprise. It has been established that Eliya Plant JSC is characterized by a rather 
low level of property potential and business activity, which is close to an unsatisfactory state.

Финансовая составляющая является 
важнейшим условием для успешного 
управления финансами в рамках обе-
спечения экономической безопасности. 
В рыночной экономике финансовая 
безопасность предприятия способству-
ет выявлению существующих проблем 
и поиску путей для повышения эффек-
тивности финансово–хозяйственной де-
ятельности предприятия.

Поддержание текущей деятельности 
должно осуществляться таким образом, 
чтобы предприятие смогло обеспечить 
потенциальное развитие с целью макси-
мизации прибыли в будущих периодах. 
Поэтому для выявления резервов улуч-
шения финансового состояния предпри-
ятия целесообразно исследование фи-
нансовой составляющей предприятия.

Цель исследования

Целью научной работы является ис-
следование финансовой составляющей 
деятельности предприятия для обеспе-
чения его продолжительного и макси-
мально эффективного функционирова-
ния сегодня и высокого потенциала раз-
вития в будущем.

Объекты и методы исследования
Объектом исследования работы явля-

ется финансовая деятельность АО «За-
вод Элия».

На стадии исследования использо-
вались современные методы матема-
тической статистики, системный, аб-
страктно-логический, диалектический 
и другие.
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Результаты исследования и их 
обсуждение

Финансовая составляющая системы 
обеспечения экономической безопас-
ности производственного предприятия 
представляется как состояние его защи-
щенности от негативного влияния внеш-
них и внутренних угроз, дестабилизиру-
ющих факторов, при котором обеспечи-
вается устойчивая реализация основных 
коммерческих интересов и целей устав-
ной деятельности [1-3].

Анализ и оценка финансового со-
стояния деятельности предприятия яв-
ляется основным этапом обеспечения 
финансовой безопасности [4-5].

Источником информации являются 
данные бухгалтерской отчетности про-
изводственного предприятия – АО «За-
вод Элия». Основным видом деятельно-
сти предприятия является производство 
частей электронных ламп, трубок и про-
чих электронных компонентов.

Среднесписочная численность работ-
ников на 2022 г. – 129 человек, имеется 
29 вакантных мест. Общество уплачива-
ет налоги по специальному налоговому 
режиму – упрощенной системе налогоо-
бложения (УСН).

АО «Завод Элия» является од-
ним из действующих предприятий,  

сохранивших свою производственную 
деятельность и пытающихся в современ-
ных особо сложных условиях сохранить 
производственный потенциал и трудо-
вые ресурсы.

Одними из основных элементов фи-
нансового анализа в рамках определения 
состояния обеспечения экономической 
безопасности является анализ и оценка 
имущественного потенциала и источ-
ников образования активов [6] по дан-
ным бухгалтерского баланса на 2021 г. 
и на 2022 г. (табл. 1). 

Анализ и оценка имущественного 
потенциала и источников образования 
активов позволил выявить, что акти-
вы бухгалтерского баланса АО «За-
вод Элия» уменьшились в 2020-2022гг. 
На данный факт оказало влияние сни-
жение величины внеоборотных активов 
в анализируемом периоде и оборотных 
активов в 2022 году. Небольшое прира-
щение оборотных активов в 2022 году 
является положительной характеристи-
кой, так как чем больше оборотных ак-
тивов, тем у предприятия появляются 
возможности повышения значений по-
казателей оборачиваемости. То есть при 
прочих равных условиях предприятие 
больше средств вкладывает в процесс 
получения прибыли.

Таблица 1
Состав и динамика имущества АО «Завод Элия» 

Показатели

Сумма (тыс. руб.) Изменения (+,-)

2020г. 2021г. 2022г.

Абсолютное  
(тыс. руб.) Темп роста (%)

2021/
2020

2022/
2021

2021/
2020

2022/
2021

I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
Основные средства 39763 38589 25907 -1174 -12682 97,0 67,1

Отложенные налоговые активы 43 35 28 -8 -7 81,4 80,0
ИТОГО по разделу I 39 806 38 624 25935 -1182 -12689 97,0 67,1

II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
Запасы 57364 55295 59 516 -2069 4221 96,4 107,6

Дебиторская задолженность 7 869 8 128 6 386 259 -1742 103,3 78,6
Финансовые вложения 210 210 1210 0 1000 100,0 576,2

Денежные средства и денеж-
ные эквиваленты 488 2565 1076 2077 -1489 525,6 41,9

Прочие оборотные активы 1090 324 2591 -766 2267 29,7 799,7
ИТОГО по разделу II 67021 66522 70779 -499 4257 99,3 106,4

БАЛАНС 106827 105146 96714 -1681 -8432 98,4 92,0
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Таблица 2
Структура активов бухгалтерского баланса АО «Завод Элия».,%

Показатели
К итогу раздела К валюте баланса

2020г. 2021г. 2022г. 2020г. 2021г. 2022г.
I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Основные средства 99,9 99,9 99,9 37,2 36,7 26,8
Отложенные налоговые активы 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0

ИТОГО по разделу I 100,0 100,0 100,0 37,3 36,7 26,8
II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

Запасы 85,6 83,1 84,1 53,7 52,6 61,5
Дебиторская задолженность 11,7 12,2 9,0 7,4 7,7 6,6

Финансовые вложения (за исключением 
денежных эквивалентов) 0,3 0,3 1,7 0,2 0,2 1,3

Денежные средства и денежные эквиваленты 0,7 3,9 1,5 0,5 2,4 1,1
Прочие оборотные активы 1,6 0,5 3,7 1,0 0,3 2,7

ИТОГО по разделу II 100,0 100,0 100,0 62,7 63,3 73,2
БАЛАНС х х х 100,0 100,0 100,0

Таблица 3
Анализ пассива АО «Завод Элия» 

Показатели

Сумма (тыс. руб.) Изменения (+,-)

2020г. 2021г. 2022г.

Абсолютное  
(тыс. руб.) Темп роста (%)

2021/
2020

2022/
2021

2021/
2020

2022/
2021

III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ
Уставный капитал 173 173 173 0 0 100,0 100,0

Добавочный капитал  
(без переоценки) 14660 14660 14660 0 0 100,0 100,0

Резервный капитал 11 11 11 0 0 100,0 100,0
Нераспределенная прибыль 

(непокрытый убыток) 1318 2805 2114 1487 -691 212,8 75,4

ИТОГО по разделу III 16162 17649 16958 1487 -691 109,2 96,1
IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Долгосрочные заемные  
средства 42202 38327 50647 -3875 12320 90,8 132,1

Отложенные налоговые  
обязательства 943 1275 1321 332 46 135,2 103,6

Прочие обязательства 7085 2497 0 -4588 -2497 35,2 0,0
ИТОГО по разделу IV 50230 42099 51968 -8131 9869 83,8 123,4

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
Краткосрочные заемные  

средства 13856 13856 5156 0 -8700 100,0 37,2

Кредиторская задолженность 26579 31542 22632 4963 -8910 118,7 71,8
ИТОГО по разделу V 40435 45398 27788 4963 -17610 112,3 61,2

БАЛАНС 106827 105146 96714 -1681 -8432 98,4 92,0
Заемные средства 90665 87497 79756 -3168 -7741 96,5 91,2
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Рис. 1. Структура пассивов бухгалтерского баланса АО «Завод Элия»,%

Большим удельным весом в соста-
ве и структуре имущества предприятия 
выделяются оборотные активы, кото-
рым принадлежало 73,2% всей валюты 
баланса в 2022 году. Они же, в свою оче-
редь в основном образованы за счет за-
пасов (61,5%) (табл. 2).

Структура активов и соотношение 
доли внеоборотных активов и оборот-
ных средств является удовлетворитель-
ным. Для улучшения структуры баланса 
следует сократить величину запасов, так 
как они требуют дополнительных расхо-
дов на их хранение и, вместе с тем, пред-
приятие омертвляет денежные ресурсы 
в запасы тогда, когда альтернативой мог-
ло стать их вложение в более ликвидные 
средства активной части бухгалтерского 
баланса в сложившейся ситуации.

Если у предприятия имеются акти-
вы, значит, должны быть и источники 
их образования. 

Как было отмечено, валюта баланса 
уменьшилась в течение 2020-2022 гг. 
На снижение валюты баланса в 2022 году 
оказал влияние отрицательный прирост 
собственного капитала на 3,9% и кратко-
срочных обязательств на 38,8% (табл. 3).

Долгосрочные обязательства пред-
приятия в 2022 году увеличились. Рост 
долгосрочных обязательств с одной 
стороны является нежелательным фак-
том для предприятия при одновремен-
ном снижении величины собственных 
источников финансирования, так как 
повышается риск потери финансовой 
устойчивости и независимости. С дру-
гой стороны, если у предприятия не хва-
тает собственных средств, то для даль-
нейшей деятельности необходимо брать 

заемные средства, и, при оптимальном 
подходе, можно повысить финансовый 
леверидж и улучшить показатели рента-
бельности предприятия.

Итак, в абсолютном выражении соб-
ственный капитал в 2022 году и заемный 
капитал в 2020-2022 гг. снижались, и их 
динамика повлияла на уменьшение пас-
сивов предприятия.

В структуре пассивов предприя-
тия заемные средства занимают 82,5% 
всех источников образования активов 
в 2022 году (рис. 1).

Доля заемного капитала в предыду-
щие годы была еще больше, тот есть 
предприятие за последние годы нара-
щивает собственный капитал и резервы, 
то есть ситуация улучшается. Несмотря 
на данный факт, следует обратить вни-
мание, что собственный капитал имеет 
низкий удельный вес, что является от-
рицательным фактом. 

В структуре собственного каптала 
большую часть занимает добавочный ка-
питал. Его удельный вес в разделе капи-
тала и резервов составил 90,7% в 2020г., 
83,1% в 2021 году и 86,4% в 2022 году. 
Удельный вес добавочного капитала 
в валюте баланса составляет примерно 
14-15%. 

В АО «Завод Элия» долгосрочные 
обязательства имеются в виде долго-
срочных заемных средств, которые 
в 2020 году составили 84%, в 2021 году – 
91% и в 2022 г. они занимали долю 
в размере 97,5% в итоге раздела. Если 
рассмотреть данный показатель в струк-
туре валюты баланса, выясняем, что они 
занимали более 50% всех источников об-
разования активов в 2022 году. В преды-
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дущие годы они занимали менее 50%, 
но все же их величина была максималь-
ной среди всех статей пассивов (табл. 4).

Доля краткосрочных обязательств 
уменьшилась в 2022 году в сравнении 
с началом анализируемого периода. Так, 
если в 2020 году они занимали 37,9% 
в валюте баланса, то в 2022 году умень-
шилась до 28,7%. В силу того, что кра-
ткосрочные обязательства в основном 
представлены кредиторской задолжен-
ностью и прочими обязательствами, их 
рост в 2021 году и уменьшение доли со-
ответствуют друг другу.

Итак, сокращение величины активов 
предприятия в 2022 году связано, в ос-
новном, с уменьшением следующих по-
зиций актива бухгалтерского баланса:

– основных средств – на 12682 тыс. 
руб. (– 32,9%);

– дебиторской задолженности  – 
на 1742 тыс. руб. (-21,4%);

– денежных средств и денежных эк-
вивалентов – на 1489 тыс. руб. (-58,1%).

Одновременно, в пассиве бухгал-
терского баланса АО «Завод Элия» 

наибольшее сокращение наблюдается 
по строкам:

– кредиторская задолженность  – 
на 8910 тыс. руб. (-28,2%);

– краткосрочные заемные средства – 
на 8700 тыс. руб. (-62,8%);

– прочие долгосрочные обязатель-
ства – на 2497 тыс. руб. (-100%);

– нераспределенная прибыль  – 
на 691 тыс. руб. (-24,6%).

Все полученные значения показате-
лей, определяющих потенциал развития 
предприятия сведем в таблицу и пред-
ставим оценку (таблица 5).

По результатам проведенного анализа 
имущественного положения сделаем вывод:

– валюта баланса уменьшается (от-
рицательный факт);

– темп роста оборотных активов 
выше темпа роста внеоборотных акти-
вов (положительный факт);

– собственный капитал меньше за-
емного капитала (отрицательный факт);

– заемные средства и краткосрочные 
обязательства уменьшаются (положи-
тельный факт).

Таблица 4
Структура пассивов бухгалтерского баланса АО «Завод Элия»,%

Показатели
К итогу раздела К валюте баланса

2020г. 2021г. 2022г. 2020г. 2021г. 2022г.
III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

Уставный капитал 1,1 1,0 1,0 0,2 0,2 0,2
Добавочный капитал 90,7 83,1 86,4 13,7 13,9 15,2
Резервный капитал 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0

Нераспределенная прибыль (непокрытый 
убыток) 8,2 15,9 12,5 1,2 2,7 2,2

ИТОГО по разделу III 100,0 100,0 100,0 15,1 16,8 17,5
IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Долгосрочные заемные средства 84,0 91,0 97,5 39,5 36,5 52,4
Отложенные налоговые обязательства 1,9 3,0 2,5 0,9 1,2 1,4

Прочие обязательства 14,1 5,9 0,0 6,6 2,4 0,0
ИТОГО по разделу IV 100,0 100,0 100,0 47,0 40,0 53,7

V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
Кредиторская задолженность 34,3 30,5 18,6 13,0 13,2 5,3

Прочие обязательства 65,7 69,5 81,4 24,9 30,0 23,4
ИТОГО по разделу V 100,0 100,0 100,0 37,9 43,2 28,7

БАЛАНС х х х 100,0 100,0 100,0
Заемные средства х х х 84,9 83,2 82,5



196

НАУЧНЫЙ ЖУРНАЛ "УПРАВЛЕНЧЕСКИЙ УЧЕТ"    № 3    2023

Таблица 5
Состав и структура источников формирования имущества АО «Завод Элия» 

Показатели

Сумма (тыс. руб.) Изменения (+,-)

2020г. 2021г. 2022г.

Абсолютное  
(тыс. руб.) Темп роста (%)

2021/
2020

2022/
2021

2021/
2020

2022/
2021

Стоимость активов 106827 105146 96714 -1681 -8432 98,4 92,0
Внеоборотные активы 39806 38624 25935 -1182 -12689 97,0 67,1

Оборотные активы 67021 66522 70779 -499 4257 99,3 106,4
Материальные оборотные 

средства 57364 55295 59516 -2069 4221 96,4 107,6

Собственные средства 16162 17649 16958 1487 -691 109,2 96,1
Заемные средства 90665 87497 79756 -3168 -7741 96,5 91,2

Краткосрочные обязательства 40435 45398 27788 4963 -17610 112,3 61,2
Долгосрочные обязательства 50230 42099 51968 -8131 9869 83,8 123,4

Мобильные средства 67021 66522 70779 -499 4257 99,3 106,4
Собственные средства  

в обороте -23644 -20975 -8977 2669 11998 88,7 42,8

Доля собственных средств в 
обороте -35,28 -31,53 -12,68 3,7 18,8 89,4 40,2

Финансово-эксплуатаци-онные 
потребности 38654 31881 43270 -6773 11389 82,5 135,7

Перманентный капитал 66392 59748 68926 -6644 9178 90,0 115,4
Рабочий капитал 26586 21124 42991 -5462 21867 79,5 203,5

Таблица 6
Оценка стоимости чистых активов АО «Завод Элия» 

Показатель
Значение показателя Изменения, %

в тыс. руб. в % к валюте баланса 2021/
2020

2022/
20212020г. 2021г. 2022г. 2020г. 2021г. 2022г.

1. Чистые активы 16162 17649 16958 15,1 16,8 17,5 109,2 96,1
2. Уставный капитал 173 173 173 0,2 0,2 0,2 100,0 100,0

3. Превышение 
чистых активов над 
уставным капита-
лом (стр.1–стр.2)

15989 17476 16785 14,9 16,6 17,3 Х Х

Чистые активы общества  – это 
те собственные средства предприятия, 
которые останутся у нее после того, как 
оно рассчитается со всеми кредитора-
ми [7]. То есть это разница между акти-
вами предприятия и его обязательства-
ми с учетом небольших корректировок. 
Ниже приведем оценку стоимости чи-
стых активов АО «Завод Элия» за 2020–
2022 года (табл. 6).

Чистые активы АО «Завод Элия» 
в 2020-2022 гг. превышают уставный 
капитал на значительную сумму, что яв-
ляется благоприятным фактом. Это по-
ложительно характеризует финансовое 
положение, полностью удовлетворяя 
требованиям нормативных актов к вели-
чине чистых активов предприятия. Бо-
лее того следует отметить увеличение 
чистых активов в 2021 году в сравнении 
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с предыдущим годом. В 2022 году они 
уменьшаются. 

Итак, превышение чистых активов 
над уставным капиталом и в то же время 
их увеличение в 2021 году говорит о хо-
рошем финансовом положении предпри-
ятия по данному признаку, в 2022 году – 
соответственно, об удовлетворительном 
финансовом положении предприятия.

Деловая активность предприятия 
и ее показатели характеризует эффек-
тивность деятельности предприятия 
и в финансовом аспекте, и она проявля-
ется, прежде всего, в скорости оборота 
его средств  [4, 8]. Оценка деловой ак-
тивности заключается в исследовании 
уровней и динамики разнообразных по-
казателей оборачиваемости. Данные по-
казатели имеют большое значение для 
оценки финансового состояния пред-
приятия, поскольку скорость оборота 
средств, то есть скорость превращения  

их в денежную форму, оказывает не-
посредственное влияние на его пла-
тежеспособность, ликвидность, фи-
нансовую устойчивость. Кроме того, 
увеличение скорости оборота средств 
отражается на повышении производ-
ственного потенциала предприятия, что 
в целом влияет на эффективность всего 
производства [9-10].

При проведении анализа следует об-
ратить внимание на динамику показате-
лей. Так как при увеличении количества 
оборотов, продолжительность каждого 
оборота будет сокращаться и, соответ-
ственно, будет повышаться результатив-
ность и эффективность использования 
того или иного показателя при прочих 
равных условиях.

Итак, представим рассчитанные 
на основании данных бухгалтерской от-
четности предприятия показатели дело-
вой активности (табл. 7).

Таблица 7
Основные показатели деловой активности капитала АО «Завод Элия»

Показатели
Годы Изменение,+,-

2020 2021 2022 2021/
2020

2022/
2021

Коэффициент оборачиваемости активов 0,39 0,36 0,36 -0,02 0,00
Коэффициент общей оборачиваемости капитала 0,39 0,36 0,36 -0,02 0,00

Ресурсоотдача 0,39 0,36 0,36 -0,02 0,00
Коэффициент отдачи основных средств 1,04 0,99 1,35 -0,04 0,36

Фондоотдача 1,04 0,99 1,35 -0,04 0,36
Коэффициент оборачиваемости оборотных активов 0,61 0,58 0,50 -0,04 -0,08

Коэффициент оборачиваемости запасов 0,72 0,69 0,59 -0,03 -0,10

Коэффициент оборачиваемости дебиторской  
задолженности 5,23 4,71 5,49 -0,53 0,78

Коэффициент оборачиваемости средств в расчетах 5,23 4,71 5,49 -0,53 0,78

Коэффициент отдачи краткосрочных финансовых 
вложений 196,13 182,26 28,96 -13,88 -153,29

Коэффициент оборачиваемости денежных средств 84,40 14,92 32,57 -69,48 17,65

Коэффициент оборачиваемости собственного  
капитала 2,55 2,17 2,07 -0,38 -0,10

Коэффициент отдачи собственного капитала 2,55 2,17 2,07 -0,38 -0,10

Коэффициент оборачиваемости кредиторской  
задолженности 1,55 1,21 1,55 -0,34 0,34

Коэффициент оборачиваемости долгосрочных  
обязательств 0,82 0,91 0,67 0,09 -0,23
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Таблица 8
Коэффициенты деловой активности АО «Завод Элия», в днях

Показатели
Годы Изменения,+,-

2020 2021 2022 2021/
2020

2022/
2021

Фондоемкость 96,5 100,8 73,9 4,3 -26,9
Период оборачиваемости активов 946,7 1002,7 1007,3 56,0 4,5

Период оборота оборотных активов 593,9 634,4 737,2 40,5 102,8
Период оборота запасов  

(Оборачиваемость материальных средств) 508,3 527,3 619,9 19,0 92,5

Оборачиваемость средств в незавершенном  
производстве 0 0 0 0 0

Оборачиваемость готовой продукции 0 0 0 0 0
Период оборота денежных средств 4,3 24,5 11,2 20,1 -13,3

Период оборота (срок погашения) дебиторской 
задолженности 69,7 77,5 66,5 7,8 -11,0

Период оборота кредиторской задолженности 235,5 300,8 235,7 65,3 -65,1

Таблица 9
Расчет производственного цикла АО «Завод Элия», в днях

Показатели
Период, дни Изменения,+,- Изменения,%

2020 г. 2021 г. 2022 г. 2021/
2020

2022/
2021

2021/
2020

2022/
2021

Операционный цикл 578,08 604,83 686,36 26,75 81,53 104,6 113,5
Финансовый цикл 342,54 304,03 450,65 -38,51 146,62 88,8 148,2

Производственный цикл 508,35 527,32 619,85 18,97 92,53 103,7 117,5

Значения коэффициента оборачива-
емости активов, коэффициента общей 
оборачиваемости капитала составляют 
0,36. Это означит, что в течение одного 
года активы и капитал проходят лишь 
третью часть одного полного оборота 
или производственного цикла. значит, 
чтоб совершить один полный оборот 
требуется 3 года. Это действительно 
длинный период времени, который не-
обходимо сократить, значит, необходи-
мо пересмотреть политику управления 
финансовыми ресурсами и актива-
ми предприятия.

В 2021 году снизились все показа-
тели оборачиваемости, за исключением 
коэффициента оборачиваемости долго-
срочных обязательств.

В 2022 году снизились либо по-
лучили незначительное прираще-
ние все показатели деловой активно-
сти, за исключением коэффициента 
оборачиваемости денежных средств  

и коэффициента оборачиваемости кре-
диторской задолженности.

Коэффициенты оборачиваемости яв-
ляются весомыми показателями деловой 
активности, однако вместе с ними необ-
ходимо анализировать и значения этих 
показателей, рассчитываемых не только 
в количестве оборотов, но и в днях. 

Увеличение длительности одного 
оборота является нежелательным со-
бытием для предприятия. Так, пери-
од оборачиваемости активов соста-
вили 1007,3 дней, оборотных активов 
737,2 дней (табл. 8). 

Сокращение периода оборачи-
ваемости является положительным 
фактом для предприятия, однако, 
в результате расчетов пришли к выводу: 
в 2021 году длительность одного оборо-
та по приведенным показателям повы-
силась, а в 2022 году некоторые значе-
ния показателей оборачиваемости в днях 
снизились. В их число входят:
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– фондоемкость;
– период оборота денежных средств;
– период оборота (срок погашения) 

дебиторской задолженности;
– период оборота кредитор-

ской задолженности.
Таким образом, по коэффициен-

там деловой активности сложилась до-
статочно сложная ситуация, в которой 
требуется слишком длительный проме-
жуток времени для совершения одного 
полного оборота либо одного производ-
ственного цикла, если оборот соверша-
ется более, чем 1 год.

В АО «Завод Элия» длительность 
операционного и финансового цикла 
в 2020-2022 гг. и финансового цикла 
в 2022 году увеличивается. Увеличение 
длительности представленных циклов 
означает замедление скорости оборота 
ресурсов, что является отрицательным 
фактом (табл. 9).

Выводы
Значения показателей имуществен-

ного потенциала и деловой активности 
находятся на достаточно низком уровне, 
который находится близко к неудовлет-
ворительному состоянию.

АО «Завод Элия» является одним 
из действующих предприятий, сохра-
нивших свою производственную дея-
тельность и пытающихся в современных 
особо сложных условиях сохранить про-
изводственный потенциал и трудовые 
ресурсы. По результатам проведенного 
анализа установлено, что в АО «Завод 
Элия» значения показателей имуще-
ственного потенциала и деловой актив-
ности находятся на достаточно низком 
уровне; темп роста оборотных активов 

выше темпа роста внеоборотных акти-
вов (положительный факт); собственный 
капитал меньше заемного капитала (от-
рицательный факт); заемные средства 
и краткосрочные обязательства умень-
шаются (положительный факт); валю-
та баланса уменьшается (отрицатель-
ный факт).

В целом на предприятии наблюдает-
ся 3-й тип финансового состояния, очень 
близкое к 4-му. То есть наблюдается не-
устойчивое финансовое состояние, кото-
рое может быстро перейти в кризисное.

Главным источником прироста соб-
ственного капитала является чистая при-
быль. Кроме того, существуют следую-
щие «разовые» варианты увеличения 
собственного капитала (чистых акти-
вов) предприятия: переоценка основных 
средств в сторону увеличения их балан-
совой (остаточной) стоимости; увеличе-
ние уставного капитала; взнос учредите-
лей в имущество общества (без измене-
ния уставного капитала). Этот вариант 
не предполагает возвратности вложен-
ных средств, в отличие от кредита или 
займа. При этом средства, внесенные 
участником или акционером для увели-
чения чистых активов, не облагаются 
налогом на прибыль. В качестве взноса 
лучше использовать деньги, а не иму-
щество, чтобы у передающей стороны 
(если это организация, а не физическое 
лицо) не возникла база по НДС с безвоз-
мездной передачи имущества. В АО «За-
вод Элия» не только имеются проблемы 
с собственным капиталом, но и наблюда-
ется недостаточная ликвидность активов 
(не хватает денежных средств и активов, 
которые можно быстро конвертировать 
в денежные средства).
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