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Научная работа посвящена анализу показателей финансовой устойчивости, платежеспособности 
и ликвидности предприятия. Для целей исследования активы распределяются по степени их 
ликвидности, а пассивы по срочности их погашения. Представлены их неравенства, рассчитаны 
излишки и недостатки по каждой группе активов и пассивов. В статье отмечено, что расчеты 
произведены с использованием разницы собственных оборотных средств, функционирующего 
капитала и источников образования активов и запасов. А они, в свою очередь, влияют на степень 
финансовой устойчивости предприятия. Установлено, что все значения показателей финансовой 
устойчивости соответствуют их нормативным значениям и ОАО «Нива» характеризуется абсолютной 
финансовой устойчивостью, высоким уровнем платежеспособности и не зависит от внешних 
кредиторов (заимодавцев), как по долгосрочным, так и по краткосрочным обязательствам. В ОАО 
«Нива» имеются возможности стабильно функционировать и управлять оптимальным соотношением 
статей бухгалтерского баланса.
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The scientific work is devoted to the analysis of indicators of financial stability, solvency and liquidity, 
for which assets are distributed by the degree of their liquidity and liabilities by the maturity of their 
repayment, their inequalities are presented, surpluses and shortcomings are calculated for each group of 
assets and liabilities. The article notes that they are calculated using the difference in own working capital, 
functioning capital and sources of formation of assets and reserves. And they, in turn, affect the degree of 
financial sustainability. The article established that all values of financial stability indicators correspond 
to their regulatory values ​ ​ and OJSC Niva is characterized by absolute financial stability, a high level 
of solvency, and it does not depend on external creditors (lenders), both for long-term and short-term 
obligations. OJSC “Niva” has the opportunity to stably function and manage the optimal ratio of balance 
sheet items.

Платежеспособность и показате-
ли уровня финансовой устойчивости 
представляются как главные характер-
ные особенности финансовой деятель-
ности предприятия агробизнеса в со-
временных условиях экономики. Су-
щественным звеном процесса анализа 
финансового положения и экономиче-
ского состояния предприятия малого 
и среднего бизнеса является, в первую 
очередь, анализ и оценка платежеспо-

собности и устойчивости финансового 
положения предприятия. Они, несо-
мненно, оценочно характеризуют де-
ятельность предприятия с различных 
точек зрения и на их комплексной 
оценке можно разработать и сформи-
ровать финансовую политику управле-
ния различными средствами предпри-
ятия, позволяющую достигать страте-
гических и тактических целей деятель-
ности организации.
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Целью научной работы является 
анализ платежеспособности, уровня 
финансовой устойчивости и разработка 
основных мероприятий, способствую-
щих совершенствованию и улучшению 
общей системы управления финансо-
вым положением на основе повышения 
устойчивости и платежеспособности 
предприятия агробизнеса.

Объекты и методы исследования
Объект исследования – финансовая 

деятельность предприятия агробизне-
са – ОАО «Нива».

На основной стадии исследователь-
ской работы были применены современ-
ные и актуальные методы математической 
статистики, системный, аналитический, 
синтетический, абстрактно-логический, 
диалектический и другие методы.

Информационной базой исследо-
вания послужили открытые данные 
бухгалтерской (финансовой) отчетно-
сти ОАО «Нива», информация офици-
альных Интернет-сайтов, специальная 
литература. 

Результаты и их обсуждение
Финансовая устойчивость представ-

ляет собой способность предприятия 
агробизнеса непрерывно следовать оп-
тимальному равновесию активов и пас-
сивной части бухгалтерского баланса, 
находящихся на границах нормативов 
и стандартного уровня финансового ри-
ска [1-2]. Существенное понятие показа-
теля финансовой устойчивости состоит 
в эффективности образования, формиро-
вания, перераспределения и применения 
финансовых активов. Вместе с тем, пла-
тежеспособность проявляется как внеш-
нее состояние финансовой устойчиво-
сти  [3-4]. Если предприятие является 
платежеспособным, можно отметить его 
и как финансово устойчивое. Это проис-
ходит в силу того, что платежеспособ-
ность понимается как способность пред-
приятия выполнять свои обязательства, 
к примеру, своевременно, в полном объ-
еме с учетом соответствующих процент-
ных выплат отвечать по совокупности 
всех своих обязательств и долгов [5-6].

Показатели ликвидности и плате-
жеспособность являются важнейшими 
оценками финансово-экономической 
деятельности агропредприятия. В целях 

обеспечения финансовой безопасности 
анализируется множество показателей, 
в число которых входят рентабельность, 
показатели деловой активности, фи-
нансовой устойчивости и ликвидности. 
Устойчивость финансового состояния 
ОАО «Нива» определяет соотношение 
его капитала и резервов, представляю-
щие собой собственные источники фор-
мирования активов и заемных средств 
(в том числе долгосрочных и краткосроч-
ных), запасов и их совокупной стоимо-
сти. Наиболее существенной характери-
стикой показателя финансовой устойчи-
вости и платежеспособности представ-
ляется состояние обеспеченности всех 
затрат и запасов источниками их обра-
зования, а также их оптимальное и эф-
фективное вложение и использование. 

В силу того, что у ОАО «Нива» соб-
ственные средства составляют 88,8% 
в 2022 году, показатели устойчивости, со-
ответственно, будут высокими (табл. 1).

По результатам проведенного анали-
за все значения показателей финансовой 
устойчивости соответствуют их норма-
тивным значениям, что является высо-
ким показателем ОАО «Нива» для пога-
шения своей краткосрочной задолженно-
сти в виде краткосрочных обязательств.

При проведении анализа финансовой 
устойчивости используется неравенство: 
	 ОА < СК × 2 – ВА, 	 (1)

где ОА – оборотные активы,
 СК – собственный капитал,
 ВА – внеоборотные активы.
При условии непосредственного 

представленного неравенства можно 
отметить приблизительную либо при-
мерную независимость и финансо-
вую устойчивость.

На данном агропредприятии нера-
венство соблюдается, и между СК*2-ВА 
и ОА, разница составила: 

в 2020 году – 8,6 млн. руб.; 
в 2021 году – 5,6 млн. руб.; 
в 2022 году – 11,3 млн. руб. 
Следовательно, ОАО «Нива» явля-

ется независимым и устойчивым пред-
приятием, имеет возможности стабиль-
но функционировать.

В анализе платежеспособности 
оценены коэффициенты ликвидности 
не только первой группы, но и второй 
группы (табл. 2).
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Таблица 1
Динамика и анализ показателей финансовой устойчивости первой группы 

в  ОАО  «Нива» 

№
пп Показатели 2020 2021 2022

Абсолютные 
изм., +/- Темпы роста, %

2021/
2020

2022/
2021

2021/
2020

2022/
2021

1 Коэффициент автономии 0,89 0,86 0,89 -0,02 0,02 97,4 102,7

2 Коэффициент финансовой 
независимости 0,89 0,86 0,89 -0,02 0,02 97,4 102,7

3
Коэффициент обеспечен-
ности оборотных активов 

собств. источниками
1,00 0,99 0,98 -0,01 -0,01 99,1 99,4

4
Коэффициент обеспеченно-
сти внеоборотных активов 
собственными средствами

7,91 6,80 9,08 -1,12 2,28 85,9 133,6

5 Коэффициент маневренно-
сти собственных средств 0,87 0,85 0,89 -0,02 0,04 97,6 104,3

6 Коэффициент финансовой 
устойчивости 0,89 0,86 0,89 -0,02 0,02 97,4 102,7

7 Концентрации заемного 
капитала 0,11 0,14 0,11 0,02 -0,02 120,7 82,8

8 Коэффициент реальной 
стоимости имущества 0,44 0,39 0,58 -0,05 0,19 88,2 149,4

9
Коэффициент обеспечен-

ности 
собственными оборотными 

активами 
0,87 0,84 0,88 -0,03 0,03 96,7 103,7

Таблица 2
Динамика и анализ показателей финансовой устойчивости второй группы 

в  ОАО  «Нива», тыс. руб.

Показатели 2020 2021 2022

Абсолютные 
изм., тыс. руб.

Темпы роста,
%

2021/
2020

2022/
2021

2021/
2020

2022/
2021

Собственные оборотные 
средства (СОС) 8 599 8 722 11 471 123 2749 101 132

Функционирующий капитал 
(ФК) 9 843 10 227 12 891 384 2664 104 126

Основные источники форми-
рования запасов (величина) 

(ВОИ)
9 843 10 227 12 891 384 2664 104 126

Запасы 4 884 4 596 8 425 -288 3829 94 183

+,– Ф (СОС)=СОС-З 3 715 4 126 3 046 411 -1080 111 74

+,– Ф (ФК)=КФ-З 4 959 5 631 4 466 672 -1165 114 79

+,– Ф (ВОИ)=ВИ-З 4 959 5 631 4 466 672 -1165 114 79
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Таблица 3
Динамика показателей групп активов ОАО «Нива», тыс. руб.

№
пп Наименования 2020 2021 2022

Изменения,+/- Темпы роста,%

2021/
2020

2022/
2021

2021/
2020

2022/
2021

1 А1. Наиболее ликвидные 
активы 4 673 1714 296 -2959 -1418 36,7 17,3

2 А2. Быстрореализуемые 
активы 288 4016 4379 3728 363 1394,4 109,0

3 А3. Медленно реализуе-
мые активы 4 884 4596 8425 -288 3829 94,1 183,3

4 А4. Труднореализуемые 
активы 1 244 1505 1420 261 -85 121,0 94,4

5 Активы всего 11 089 11831 14520 742 2689 106,7 122,7

Таблица 4
Динамика показателей групп пассивов ОАО «Нива», тыс. руб.

№
пп Наименование 2020 2021 2022

Изменения,+/- Темп роста,%
2021/
2020

2022/
2021

2021/
2020

2022/
2021

1 П1. Наиболее сроч-
ные обязательства 886 1138 896 252 -242 128,4 78,7

2 П2. Краткосрочные 
пассивы 1246 1604 1629 358 25 128,7 101,6

3 П3. Долгосрочные 
пассивы 0 0 0 0 0 х х

4 П4. Постоянные 
пассивы 9843 10227 12891 384 2664 103,9 126,0

5 Пассивы всего 11089 11831 14520 742 2689 106,7 122,7

По результатам проведенного анали-
за все полученные показатели являются 
положительными, в том числе:

∆Ф(СОС)=СОС – З=3046 тыс. руб.;
∆Ф(ФК)=КФ – З=4466 тыс. руб.;
∆Ф(ВОИ)=ВИ – З=4466 тыс. руб.
М = (∆СОС; ∆СДИ; ∆ОИЗ) = М (1, 

1, 1), соответственно, ОАО «Нива» ха-
рактеризуется абсолютной финансовой 
устойчивостью, достаточно высокой 
степенью и уровнем платежеспособ-
ности, не наблюдается состояния за-
висимости от заимодавцев, банков 
и иных кредиторов.

Устойчивость и платежеспособность, 
как отмечено выше, являются разными 
показателями, но методика их определе-
ния является идентичной.

Анализ ликвидности подразумева-
ет под собой оценку бухгалтерского  

баланса с целью выявления способно-
сти предприятия быстро погасить свою 
задолженность [7-10]. 

Для проведения анализа ликвидно-
сти бухгалтерского баланса и деятель-
ности предприятия, распределим активы 
по скорости их превращения в денежные 
активы, то есть в первую очередь рас-
смотрим группировку активной части 
бухгалтерского баланса (формы №1) 
по степени ликвидности статей – акти-
вов. Для этих целей используем инфор-
мацию из бухгалтерского баланса. 

К наиболее ликвидным активам от-
носятся денежные средства, включая их 
эквиваленты, а также вложения в виде 
краткосрочных ресурсов. Они состав-
ляют наименьший объем всех активов, 
медленно реализуемые активы занима-
ют большую часть (табл. 3).
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Таблица 5
Анализ соотношения активов и пассивов бухгалтерского баланса ОАО «Нива» 

№
пп Наименование

Годы
2020 2021 2022

1 А1 > = П1 + + -
2 А2 > = П2 - + +
3 А3 > = П3 + + +
4 А4 < = П4 + + +

Таблица 6
Расчет излишков и недостатков по группам активов и пассивов баланса 

ОАО  «Нива», тыс. руб.

№
пп Наименование

Годы
2020 2021 2022

1 А1-П1 3787 576 -600
2 А2-П2 -958 2412 2750
3 А3-П3 4884 4596 8425
4 П4-А4 8599 8722 11471
5 Сумма недостатков по всем группам -958 0 -600
6 Сумма излишков по всем группам 17270 16306 22646

Таблица 7
Расчет текущей и перспективной ликвидности баланса ОАО «Нива» 

№
пп Наименования

Годы Изменения,+/- Темпы роста, %

2020 2021 2022 2021/
2020

2022/
2021

2021/
2020

2022/
2021

1. Текущая ликвидность, 
тыс. руб. 2829 2988 2150 159 -838 105,6 72,0

2. Перспективная лик-
видность, тыс. руб. 4884 4596 8425 -288 3829 94,1 183,3

В ОАО «Нива» активы в 2020-2022гг. 
были представлены в основном медлен-
но реализуемыми активами, представ-
ленные запасами и долгосрочной деби-
торской задолженностью.

Далее следуют быстрореализуемые 
активы, образованные за счет кратко-
срочной дебиторской задолженности.

Труднореализуемые активы пред-
ставлены внеоборотными активами, 
в частности основными средствами. 
В 2020 году темп роста наиболее лик-
видных и труднореализуемых активов 
составил менее 100%, то есть они не до-
стигли значения соответствующих пока-
зателей предыдущего года. 

В таблице 4 приведен распределен-
ный в группы капитал по срочности 
их погашения.

В 2020-20202гг. пассивы ОАО «Нива» 
представлены: 

– наиболее срочными обязательства-
ми, образованными за счет кредиторской 
задолженности, которые также пред-
ставляют краткосрочные пассивы, и их 
объем является наименьшим по удельно-
му весу и абсолютным значениям;

– постоянными пассивами, образо-
ванными за счет собственного капитала, 
в состав которого входит со значитель-
ным удельным весом нераспределен-
ная прибыль.
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Рис. 1. Динамика показателей платежеспособности и ликвидности в ОАО «Нива»

Несомненно, у предприятия должно 
быть достаточно перманентного капита-
ла, включающего собственный капитал 
и долгосрочные обязательства, так как 
они являются постоянными источника-
ми, которые можно вкладывать в дли-
тельный процесс финансовой деятель-
ности. ОАО «Нива» не имеется долго-
срочных обязательств, однако оно распо-
лагает большим объемом собственных 
средств, которые и образуют постоян-
ные пассивы.

Четыре неравенства, показывающие 
соотношение групп активов, исходя 
из уровня их ликвидности и групп пас-
сивов – обязательств, исходя из сроков 
их погашения, должны соответство-
вать следующим выражениям: А1>П1; 
А2>П2; А3>П3; А4<П4. По данным 
соотношениям предприятие является 
платежеспособным, за небольшим ис-
ключением в 2022 году, когда нарушатся 
неравенство по первой группе активов 
и пассивов (табл. 5).

Итак, в ОАО «Нива» по результатам 
проведенных расчетов не существует до-
статочное количество высоколиквидных 
статей активов для того, чтобы погасить 
самые срочные долги и краткосрочные 
пассивы в последнем анализируемом 
году. Также можно отметить, что в со-
ответствии с имеющими место принци-
пами наиболее оптимальной структуры 
активов по уровню их ликвидности, де-
биторской задолженности с достаточно 

небольшими сроками их погашения (А2) 
должно быть столько, чтобы хватило для 
расплаты по среднесрочным обязатель-
ствам (П2). Данное неравенство наруша-
ется в 2020 году. В данном случае кра-
ткосрочные кредиты и займы (средне-
срочные обязательства) не покрываются.

За счет медленно реализуемых акти-
вов у предприятия имеется возможность 
погасить долгосрочные пассивы в пери-
од с 2020 по 2022 год.

Расчет излишков и недостатков, 
представленного выше соответствия ак-
тивов и пассивов, приведен в таблице 6.

По результатам проведенного ана-
лиза сделаем вывод: в 2020 г. по второй 
группе наблюдался недостаток, а в 2022 г. 
недостаток был по первой группе.

При этом общая сумма недостатков 
по всем группам соотношения активов 
и пассивов была значительно меньше 
по модулю, чем сумма излишков по всем 
группам. 

Значит, ОАО «Нива» является пла-
тежеспособным предприятием, то есть 
за счет оборотных средств может полно-
стью отвечать по своим обязательствам 
и погашать краткосрочные долги перед 
кредиторами в период с 2020 г. по 2022 г.

Коэффициенты текущей и перспек-
тивной ликвидности показывают более 
полную информацию по поводу того, 
имеется ли у предприятия достаточное 
количество средств, которых хватило бы 
для погашения ими обязательств в тече-
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ние года и в период более одного года. 
Они по праву считаются важными пока-
зателями платежеспособности (табл.7). 

Анализ ликвидности ОАО «Нива» 
позволил сделать следующие выводы: 
ОАО «Нива» является ликвидным, так 
как все показатели текущей ликвидно-
сти положительные. 

Перспективная ликвидность показы-
вает, насколько предприятие может рас-
платиться по третьей группе пассивов, 
то есть долгосрочным обязательствам 
за счет третьей группы активов, в том 
числе запасами сырья, материалов, гото-
вой продукции, НДС, прочими оборот-
ными активами. Этот показатель в 2020-
2022гг. также является положительным, 
то есть предприятие даже после погаше-
ния обязательств в будущем останется 
способным продолжать бесперебойную 
деятельность. При этом ситуация улуч-
шается в 2022 году.

Следовательно, ОАО «Нива» в бли-
жайшем будущем также останется лик-
видным и платежеспособным. Для пол-
ной оценки платежеспособности прове-
дем расчёты показателей ликвидности 
с применением данных бухгалтерской 
отчетности ОАО «Нива». 

Для количественной оценки ликвид-
ности, можно провести расчеты ее фи-
нансовых показателей (рисунок 1).

Выводы
Анализ и динамика коэффициентов 

ликвидности позволяет сформулиро-
вать следующий вывод: существенная 
их часть расположилась в рамках своих 
нормативов, относящихся к аналогич-
ным сферам деятельности, некоторые 
коэффициенты показывают более высо-
кие показатели по сравнению с норма-
тивными. Вместе с тем, динамика не оди-
наковая – наблюдается и положительная, 
и отрицательная. В целом ОАО «Нива» 
следует оценивать как экономический 
субъект с достаточным уровнем ликвид-
ности и финансовой устойчивости, кото-
рый по перспективному значению будет 
придерживаться текущей деятельности 
и обеспечит в будущем стабильную ра-
боту, даже если придется погашать дол-
ги и отвечать по всем обязательствам. 
Итак, проводя комплексную оценку 
полученных результатов и системати-
зируя их, отметим факт благоприятного 

финансового положения ОАО «Нива» 
в 2020-2022 гг.

Для повышения платежеспособности 
и сбалансирования потоков на ближай-
шую перспективу можно представить 
следующие направления работы: 

1. Реализация запасов, которые не най-
дут своего применения в ближайшее время 
в процессе производства. Данное направ-
ление является существенным в силу того, 
что агропредприятие сформировало 64,3% 
запасов в совокупных активах в 2022 году.

2. Разработка политики по управле-
нию долгосрочными обязательствами 
с рекомендацией возможного получения 
кредита от банка. В сложившейся ситуа-
ции (с небольшим значением перманент-
ного капитала) при получении предпри-
ятием небольшой суммы долгосрочных 
кредитов будет возможным положитель-
ное отражение на результатах деятель-
ности, так как по финансовому леверид-
жу за счет использования большего объ-
ема источников формирования активов, 
можно повысить результативность де-
ятельности агропредприятия. Следова-
тельно, на следующем этапе совокупный 
результат улучшится и, соответственно, 
при увеличении нераспределенной при-
были и собственного капитала повысит-
ся и уровень платежеспособности. 

3. Применение различных способов 
по получению отсрочек, товарного кре-
дита от поставщиков и подрядчиков. 
В настоящее время высококачественное 
сырье и посадочные материалы, в ко-
торых постоянно нуждаются агропред-
приятия, являются достаточно дороги-
ми, следовательно, отсрочка платежей 
является порой единственным способом 
дополнительной мобилизации собствен-
ных средств и их использование до на-
ступления даты их платежа. 

4. Использование возможностей при-
менения авансов от покупателей для по-
полнения активов агропредприятия.

5. Использование других методов 
мобилизации капитала, материальных 
и денежных ресурсов в целях реализа-
ции стратегических планов.

6. Внедрение системы финансового 
контроллинга в целях защиты от внутриор-
ганизационных и внешних рисков и угроз.

7. Внедрение комплексного управ-
ленческого учета и современной систе-
мы бюджетирования и планирования.
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8. Иные мероприятия по активиза-
ции контрольной функции за управле-
нием совокупными активами, в том чис-
ле денежными активами и денежными 
эквивалентами, финансовыми потоками, 
долгами агропредприятия. В основе оп-
тимального управления денежными по-
токами и активами находятся приемы 
и способы анализа финансового состо-
яния предприятия. 

При заинтересованности предпри-
ятий агробизнеса в росте значений фи-
нансовых показателей и финансовых  

ресурсов, а также для повышения пла-
тежеспособности можно рекомен-
довать предприятиями не пренебре-
гать аналитическими финансовыми 
инструментами. 

Такие инструменты дают возмож-
ность решать текущие и долгосрочные 
задачи, направленные на определение 
оптимального объема денежных активов 
и денежных эквивалентов, выявления 
необходимого объема входящих финан-
совых активов и оценку количества ис-
пользуемых средств.
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