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Рассматривается совокупность особенностей применения МСФО в национальных компаниях 
в условиях финансового кризиса. Подчеркивается, что основным аргументом в пользу использования 
МСФО в условиях финансового кризиса является концепция справедливой стоимости, которая 
часто ограничительно приравнивается к рыночной стоимости. Автор подчеркивает изменение 
финансовых показателей компании в результате применения МСФО. Описанный в статье способ 
совершенствования использования МСФО в национальных компаниях в условиях финансового 
кризиса должен улучшить сопоставимость финансовой информации национальных компаний 
и облегчить сравнение динамики их развития в различных государствах с однородно определенной 
базой функционирования хозяйствующих субъектов. Для этого автор анализирует степень, в которой 
качество публикуемой финансовой отчетности было повышено за счет применения МСФО в условиях 
финансового кризиса, а затем анализирует проблемы и ограничения, связанные с использованием 
МСФО отдельными национальными компаниями. 
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A set of features of the application of IFRS in national companies in the context of the financial crisis is 
considered. It is emphasized that the main argument in favor of using IFRS in the context of the financial crisis 
is the concept of fair value, which is often restrictively equated with market value. The author emphasizes 
the change in the company’s financial indicators as a result of the application of IFRS. The method described 
in the article to improve the use of IFRS in national companies in the context of the financial crisis should 
improve the comparability of financial information of national companies and facilitate the comparison of 
the dynamics of their development in different states with a uniformly defined basis for the functioning 
of economic entities. To do this, the author analyzes the extent to which the quality of published financial 
statements has been improved due to the application of IFRS in the context of the financial crisis, and then 
analyzes the problems and limitations associated with the use of IFRS by individual national companies.

Концепция справедливой стоимости, 
являющаяся символом нового подхода 
к бухгалтерскому учету, принятая в меж-
дународном стандарте, вызвала много 
споров. Вспомнив определение спра-
ведливой стоимости, необходимо проа-
нализировать последствия его примене-
ния и его предполагаемую роль в усугу-
блении финансового кризиса. Вопросы, 
касающиеся справедливой стоимости, 
не новы, поскольку они отсылают к бо-
лее широкому взгляду на учет стоимости 
в бухгалтерском учете. В частности, они 

связаны с выводом о недостаточности 
модели бухгалтерского учета для точно-
го представления экономической реаль-
ности [1]. Использование справедливой 
стоимости определяется ее способно-
стью возвращать пояснительную силу 
модели бухгалтерского учета с осново-
полагающим предположением о том, 
что даже приблизительная и ненаблю-
даемая справедливая стоимость долж-
на представлять собой более полезную 
информацию (близкую к экономической 
реальности) для привилегированного 
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читателя финансовой отчетности, пре-
жде всего, для инвестора, риски которо-
го в период финансового кризиса резко 
возрастают [2]. 

Понятие справедливой стоимости 
определяется МСФО как сумма, на ко-
торую актив может быть обменен, или 
обязательство, рассчитанное между ос-
ведомленными и согласными сторонами 
в рамках сделки, совершаемой в услови-
ях нормальной конкуренции  [3]. Даже 
если справедливая стоимость часто 
ошибочно приравнивается к стоимости 
активов, которые могут быть обменены 
на более ликвидные активы, рыночная 
стоимость, на самом деле базируется 
на двойственном подходе: объективном, 
основанном на рыночных ценах (так 
называемом соотношении цены и каче-
ства к рынку), с одной стороны, и более 
субъективном, основанном на смодели-
рованных значениях (так называемом 
соотношении цены и качества к модели) 
в отсутствие активного рынка, с другой 
стороны. Однако, даже если принять ги-
потезу о том, что рыночные цены отража-
ют экономическую стоимость товаров, 
использование моделирования приводит 
к включению некоторого предела субъ-
ективности и предвзятости, присущих 
самим моделям. Более того, сам термин 
«справедливая стоимость» представля-
ет проблему, поскольку он ошибочно 
подразумевает, что для каждой статьи 
баланса будет существовать справед-
ливая и уникальная стоимость [4]. Тем 
не менее, сфера применения справедли-
вой стоимости в рамках использования 
МСФО национальными компаниями 
в условиях финансового кризиса на прак-
тике может оказаться весьма ограничен-
ной (за исключением кредитных учреж-
дений), поскольку такая оценка является 
обязательной только для определенных 
финансовых инструментов и остается 
на усмотрение компании в отношении 
материальных и нематериальных акти-
вов, что не может сформировать полно-
ценную картину о состоянии компании, 
значение которой в условиях финансово-
го кризиса возрастает.

Согласно справедливой стоимости, 
нераспределенный прирост капитала 
включается в ту же сумму, что и по-
тенциальный убыток от прироста капи-
тала, уже учтенный в первоначальной 

стоимости в соответствии с принципом 
осмотрительности. Другими словами, 
справедливая стоимость, символизиру-
ющая разрыв между денежными пото-
ками и прибылью, позволяет учитывать 
скрытый прирост капитала по операци-
ям, которые в конечном итоге могут при-
вести к убыткам. Ситуация может усугу-
бляться финансовым кризисом, который, 
как правило, обнажает слабые места 
компании, затрудняя функционирова-
ние эффективных предприятий и делая 
невозможным дальнейшее функциони-
рование неэффективных. Однако любые 
изменения в оценке активов и пассивов 
приводят к получению соответствую-
щей прибыли или резервов. Акт индек-
сации балансовой стоимости в рамках 
рассматриваемой концепции является 
источником волатильности не только 
прибыли, но и капитала, которые вы-
ступают в качестве залога стабильности 
бизнеса. Это также создает проблему 
для измерения экономических показате-
лей и оценки действий руководителей, 
поскольку результат включает элементы, 
возникающие в результате волатильно-
сти рынка [5].

С другой стороны, хотя оценка 
по справедливой стоимости должна по-
зволять получить балансовую стоимость, 
более близкую к экономической реаль-
ности, улучшение информационного со-
держания, связанное с такой оценкой, 
не полностью продемонстрировано сло-
жившейся в условиях финансового кри-
зиса практикой. Действительно, анали-
зируя, в какой степени статьи баланса, 
оцененные по справедливой стоимости, 
более репрезентативны для рыночной 
оценки, авторы приходят к очень раз-
ным результатам [6, 7, 8]. Это говорит 
о том, что индивидуальная оценка ак-
тивов по справедливой стоимости лишь 
частично устраняет неадекватность 
модели первоначальной стоимости, по-
скольку стоимость предприятия не соот-
ветствует сумме активов и обязательств, 
индивидуально оцененных по справед-
ливой стоимости. Также может воз-
никнуть вопрос о том, в какой степени 
потенциальное повышение релевантно-
сти финансовой отчетности, связанной 
с справедливой стоимостью, не сводится 
на нет ухудшением надежности (безоши-
бочные, нейтральные и исчерпывающие 
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данные, дающие достоверное представ-
ление о ситуации) [9].

Наконец, использование справедли-
вой стоимости позволяет выявить «скры-
тые резервы». Это должно побудить ру-
ководителей лучше управлять своими ак-
тивами и лучше защищать их с помощью 
производных финансовых инструментов 
и других методов хеджирования. Учет 
факторов риска становится ключевым 
элементом их управленческой политики. 
Повышение прозрачности, обеспечива-
емой справедливой стоимостью, также 
должно привести к снижению риска ма-
нипулирования бухгалтерским результа-
том, что в условиях финансового кризиса 
сформирует ряд предпосылок для эффек-
тивной работы предприятия и сохране-
нию возможностей ее функционирова-
ния в дальнейшем. Наконец, справедли-
вая стоимость должна позволять снизить 
агентские расходы за счет большей про-
зрачности, уменьшающей информаци-
онную асимметрию и так называемый 
творческий или целенаправленный учет, 
и, как следствие, приводить к изменению 
поведения руководителей  [10]. Однако 
необходимо подчеркнуть, что эти цели 
могут быть достигнуты только в том слу-
чае, если справедливая стоимость являет-
ся релевантной и сама по себе не является 
объектом манипуляций.

В конечном счете, интерес к справед-
ливой стоимости, по-видимому, не про-
является. Кроме того, в немногих ис-
следованиях предпринимались попытки 
измерить влияние этой концепции на ин-
дивидуальное восприятие финансовой 
отчетности [11]. Также нельзя не сказать 
об экспериментальных исследованиях, 
которые показывают, что использование 
справедливой стоимости для оценки ма-
териальных активов не влияет на пове-
дение экономических агентов.

Цель исследования
Цель исследования состоит в анализе 

особенностей применения МСФО в на-
циональных компаниях в условиях фи-
нансового кризиса. Для достижения ука-
занной цели в ходе исследования были 
поставлены и последовательно решены 
следующие задачи:

1. Изучить практику применения 
МСФО в национальных компаниях в ус-
ловиях финансового кризиса.

2. Выявить «узкие места» в приме-
нении МСФО в условиях финансового 
кризиса, которые могут косвенно спо-
собствовать его углублению.

3. Сформулировать рекомендации 
по внедрению модели совершенствова-
ния применения МСФО в националь-
ных компаниях в условиях финансового 
кризиса. 

Материал и методы исследования
Материалом для исследования ста-

ли опубликованные в открытом доступе 
данные о практике применения МСФО 
в национальных компаниях в условиях 
финансового кризиса, непосредственно 
оформленная по стандартам МСФО от-
четность национальных компаний, а так-
же статистические данные о динамике 
финансовых показателей националь-
ных компаний.

В качестве методов при проведении 
исследования использованы анализ, син-
тез, сравнение, обобщение, моделирова-
ние, абстрагирование. 

Результаты исследования и их 
обсуждение

Стандарты МСФО не являются 
единственной причиной кризиса, но их 
применение во многом способство-
вало его усугублению. Данный тезис 
был получен в результате проведен-
ного исследования по следующим ос-
нованиям: учет волатильности рынков 
в балансовых отчетах национальных 
компаний посредством справедливой 
стоимости сыграл проциклическую 
роль в поддержании восходящей (или 
нисходящей) спирали цены активов 
в условиях роста (или падения). Кроме 
того, из-за неликвидности некоторых 
рынков, вызванной финансовым кри-
зисом, оценка по справедливой стои-
мости больше не может основываться 
на рыночных ценах. Она усложняется 
с введением субъективных элементов, 
ведущих к множественности методов 
определения, что приводит к отсут-
ствию сопоставимости и, прежде все-
го, прозрачности. В этой связи предла-
гается использование следующей пи-
рамиды уровней оценки финансовых 
инструментов в соответствии с кон-
цепцией справедливой стоимости в ус-
ловиях финансового кризиса (рис. 1).
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Рис. 1. Модель оценки финансовых инструментов компании в соответствии с концепцией 
справедливой стоимости в условиях финансового кризиса

Рис. 2. Особенности учета активов и обязательств при существенной и несущественной 
модификации бизнес-модели
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Рис. 3. Улучшение финансовой отчетности в связи с применением МСФО

Также необходимо отметить, что 
определение справедливой стоимо-
сти на основе рыночных цен основано 
на широко оспариваемом предполо-
жении об эффективности рынков, что 
приводит к представлению финансовой 
отчетности, искаженной финансовыми 
явлениями (следовательно, образуется 
финансовый пузырь, а затем следует 
непосредственно финансовый кризис). 
Кроме того, сам рынок в условиях кри-
зиса интенсивно меняется, что требует 
перемен в стратегии компании, а ино-
гда – и изменений в ее бизнес-модели. 
Например, если у компании измени-
лись намерения в отношении опреде-
ленных финансовых активов или исчез 
на какое-то время определенный рынок 
их функционирования, то изменения 
бизнес-модели не требуется. А вот, на-
пример, резкое изменение ключевой 
ставки Центробанка должно привести 
к ее модификации. При использовании 

МСФО в национальных компаниях в ус-
ловиях финансового кризиса важно учи-
тывать особенности учета обязательств 
и активов при интенсивной динамике 
ключевой ставки (рис. 2). 

Тем не менее, при отсутствии реле-
вантности первоначальной стоимости 
не должно быть отклонения справедли-
вой стоимости. Альтернативной модели 
не существует. Скорее, речь идет о том, 
чтобы начать обсуждение определения 
концепции и способов ее реализации, 
чтобы преодолеть чрезмерное прирав-
нивание к рыночной стоимости, кото-
рое не имеет значения без рыночной 
эффективности. 

Таким образом, учитывая, что пред-
приятие не может быть представлено 
в виде портфеля обмениваемых активов 
и обязательств, предлагается больше 
полагаться не на характер актива при 
определении способа его оценки в ус-
ловиях финансового кризиса, а на его 
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эффективный способ управления. Это 
также подчеркивает необходимость 
пересмотра концептуальной основы 
МСФО, которая должна основываться 
на признании информационных потреб-
ностей всех заинтересованных сторон, 
а не только фондовых инвесторов, кото-
рые в настоящее время считаются пред-
почтительными пользователями финан-
совой информации.

Далее в рамках исследования был 
проведен анализ, в какой степени 
МСФО сопровождаются улучшением 
информационного содержания, переда-
ваемого данными бухгалтерского уче-
та. Улучшение финансовой отчетности 
предприятия в условиях финансового 
кризиса, в связи с применением МСФО 
часто предполагается в силу факторов, 
отраженных на схеме на рисунке 3.

Однако при определении справедли-
вой стоимости важно поставить вопрос 
о достоверности информации. С дру-
гой стороны, качество финансовой от-
четности зависит не только от системы 
бухгалтерского учета, но, прежде всего, 
от условий (экономических, правовых 
и политических), в которых работает 
компания. В различных исследовани-
ях делается попытка сравнить качество 
полученных бухгалтерских данных 
с МСФО (актуальность и надежность) 
с национальными стандартными. В этом 
случае повышение качества финансо-
вой отчетности должно привести к сни-
жению информационной асимметрии 
и снижению стоимости капитала. Эти 
исследования можно разделить на две 
категории в зависимости от того, был ли 
переход на МСФО добровольным или 
обязательным. Однако, указанные ис-
следования не отвечают в полной мере 
на вопрос об особенностях применения 
МСФО в национальных компаниях в ус-
ловиях финансового кризиса.

В ходе исследования выявлено, что 
при переходе на МСФО у некоторых 
национальных компаний был выбор 
между несколькими репозиториями: 
национальным, международным или 
американским. Эта ситуация позволя-
ет сравнивать качество финансовой от-
четности в соответствии с принятыми 
стандартами бухгалтерского учета. Та-
ким образом, используя методологию 
релевантности стоимости, исследовате-

ли анализируют, в какой степени инфор-
мация по МСФО более репрезентативна 
для событий, включенных в рыночную 
стоимость (цены акций и доходность), 
то есть используемых и оцениваемых 
инвесторами. Однако их результаты 
противоречивы. В этой связи важно 
сравнить методы управления прибылью 
компаний, не демонстрируя повышения 
надежности информации в зависимости 
от используемого репозитория. Однако 
в многострановой выборке националь-
ных компаний можно сделать вывод 
об улучшении качества финансовых 
данных с помощью МСФО, что приво-
дит к снижению управления прибылью, 
повышению релевантности и более бы-
строму признанию убытков. Так, напри-
мер, немецкие национальные компании, 
использующие МСФО, демонстрируют, 
по сравнению с компаниями, использу-
ющими национальный стандарт, более 
низкий ценовой диапазон, что также 
продемонстрировано на швейцарской 
выборке, и более высокий оборот ак-
ций, но также и ошибки в прогнозиро-
вании прибыли. Также можно отметить 
большую дисперсию прогнозов в случае 
фирм, недавно использующих междуна-
родные стандарты, вероятно, из-за не-
обходимого ознакомления с МСФО, эти 
результаты демонстрируют уменьшение 
информационной асимметрии, связан-
ной с международным репозитарием. 
Это должно привести к снижению ка-
питальных затрат, чего не произошло 
в переходный период с увеличением для 
немецких фирм, перешедших на МСФО. 
Несмотря на противоречивые резуль-
таты, можно говорить об однознач-
ном улучшении качества отчетности 
по МСФО.

Таким образом, достигнутые ре-
зультаты могут быть объяснены други-
ми факторами, помимо единственного 
критерия бухгалтерского учета, такими 
как соотношение затрат и выгод, ко-
торое считается благоприятным, или 
готовность направить рынку сигнал 
о публикации прозрачной и качествен-
ной финансовой отчетности. В любом 
случае, большая часть этой работы со-
средоточена на МСФО, которые претер-
пели значительные изменения с тех пор 
и в периоды, когда эти стандарты, кроме 
того, были значительно менее освоены 
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различными субъектами. Наконец, в не-
скольких исследованиях представлены 
выводы, основанные на сравнениях 
до и после МСФО без использования 
контрольной выборки. Однако при срав-
нении финансовой отчетности за разные 
периоды времени и в разных экономиче-
ских условиях трудно объяснить наблю-
даемые изменения только принятием 
МСФО. На выборке французских ком-
паний была выявлена в течение переход-
ного года актуальность для инвесторов 
национальных и международных стан-
дартов отчетности, однако с дополни-
тельной информацией, предоставляемой 
МСФО. Сравнивая актуальность пред-
варительной финансовой информации, 
российские национальные компании 
после перехода на МСФО демонстри-
руют общее улучшение релевантности, 
в частности, улучшение (ухудшение) ре-
левантности прибыли (капитала), объяс-
няемое изменением критериев, несмотря 
на отсутствие контрольной выборки.

Что касается достоверности инфор-
мации, в зависимости от страны, при-
нятие МСФО не всегда сопровождается 
сокращением практики управления при-
былью с даже увеличением. Напротив, 
анализируя динамику стоимости капи-
тала, необходимо подчеркнуть снижение 
этой стоимости с помощью МСФО, что 
особенно актуально для периода фи-
нансового кризиса, а также увеличение 
ликвидности и оценки ценных бумаг. 
Однако это сокращение информацион-
ной асимметрии касается только стран 
с принудительной правовой системой 
и сильными стимулами для представ-
ления прозрачной информации и / или 
с национальным хранилищем, близким 
к международным стандартам. Таким 
образом, простое изменение системы от-
счета, если оно является обязательным, 
не является достаточным условием для 
улучшения финансовой отчетности. Это 
также зависит от того, как внедряются 
МСФО, другими словами, от правовых 
и институциональных правил раскрытия 
информации и прозрачности, действую-
щих в каждой стране. Наконец, следует 
подчеркнуть трудность различения того, 
в какой степени уменьшение асимметрии 
в отчетности объясняется обязательным 
принятием МСФО или, наоборот, право-
выми и институциональными измене-

ниями, сопровождающими изменение 
системы отсчета. Далее внимание при 
исследовании особенностей примене-
ния МСФО в национальных компаниях 
будет сосредоточено на сегменте малого 
и среднего бизнеса. 

Национальные компании из сегмента 
малого и среднего бизнеса часто затруд-
няются в применении МСФО, посколь-
ку данный стандарт делает его обяза-
тельным для корпоративных счетов и/
или консолидированных счетов компа-
ний, не котирующихся на регулируемом 
рынке. За каждым государством-членом 
остается право принимать решение о его 
принятии на основе критериев, которые 
необходимо определить, что приведет 
к большей сложности из-за различной 
сферы применения и пороговых эффек-
тов в разных странах. Кроме того, у каж-
дой национальной компании остается 
выбор в пользу принятия в зависимости 
от ее ситуации, что было бы равносиль-
но разрушению сопоставимости в пре-
делах одной и той же страны.

Прежде чем анализировать факторы 
и трудности, связанные с возможным 
переходом на МСФО для национальных 
предприятий категории малого и средне-
го бизнеса, необходимо рассмотреть ос-
новные различия, существующие между 
МСФО для крупных компаний и малых 
и средних предприятий. 

МСФО для категории МСП оказы-
ваются менее сложными благодаря зна-
чительному сокращению требований 
к раскрытию информации в приложени-
ях и отсутствию определенных, счита-
ющихся ненужными, вопросов, связан-
ных с прибылью на акцию, отраслевой 
информацией, промежуточной отчетно-
стью и активами, находящимися в про-
даже. Этот справочник также сопрово-
ждается реальным упрощением методов 
оценки и учета, в частности:

̶ сокращение количества опционов, 
например, за счет отказа от метода пол-
ной оценки гудвилла и оценки по спра-
ведливой стоимости нематериальных ак-
тивов и материальных ценностей, за ис-
ключением инвестиционных активов;

̶ сокращение числа категорий финан-
совых инструментов и упрощение уче-
та хеджирования;

̶ обязательная амортизация гуд-
вила и нематериальных активов 
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с неопределенным сроком полезно-
го использования;

̶ запрет на капитализацию затрат 
на разработку и затрат по займам, свя-
занных с подходящими активами.

Несмотря на то, что этот новый репо-
зиторий был значительно упрощен, он, 
тем не менее, остается более сложным, 
чем национальный стандарт, в частно-
сти, из-за концепции справедливой сто-
имости, преобладания содержания над 
формой и это в ущерб правовому под-
ходу, более подробных приложений, что 
также ставит проблему недобросовест-
ной конкуренции в отношении компа-
ний, не имеющих одинаковых требова-
ний к раскрытию информации, а также 
способу учета отложенных налогов.

Можно выделить три основных 
фактора, обуславливающих трудности 
с применением МСФО в национальных 
предприятиях. Во-первых, использова-
ние единого хранилища данных должно 
привести к гармонизации и повышению 
сопоставимости финансовой отчетно-
сти. Эта гармонизация должна облег-
чить доступ к иностранному капиталу, 
международное развитие, слияния и по-
глощения иностранных компаний и в ко-
нечном итоге привести к снижению сто-
имости капитала. Однако это улучшение 
сопоставимости предполагает единоо-
бразное применение МСФО для мало-
го и среднего бизнеса, что неочевидно 
при подходе, основанном на принципах, 
а не на правилах. Кроме того, в случае 
местных фирм можно поставить под со-
мнение целесообразность большей со-
поставимости на мировом уровне. Еще 
один фактор касается улучшения каче-
ства финансовой отчетности. Однако, 
несмотря на то, что в ряде работ дела-
ется попытка продемонстрировать это 
превосходство полных МСФО, это еще 
предстоит продемонстрировать в отно-
шении МСФО для национальных пред-
приятий категории малого и среднего 
бизнеса. Кроме того, это предполагае-
мое улучшение очень сильно зависит 
от существующего институционально-
го и нормативного контекста. Наконец, 
сторонники перехода также указыва-
ют на снижение затрат на подготовку 
и аудит консолидированной отчетно-
сти по МСФО для многонациональных 
групп за счет существования единого 

хранилища (МСФО субъектов малого 
и среднего бизнеса) для корпоративных 
счетов всех компаний, и, наконец, сокра-
щение затрат на подготовку и аудит кон-
солидированной отчетности по МСФО 
для многонациональных групп. И нао-
борот, можно указать на сложность этих 
стандартов. Вопрос о целесообразности 
такой сложности и такой степени дета-
лизации приложений для малых и сред-
них предприятий, особенно для неболь-
ших из них, тем более в нынешних ус-
ловиях упрощения административных 
и бухгалтерских обязательств продолжа-
ет оставаться актуальным. Этот новый 
стандарт, как и МСФО, ориентирован 
исключительно на инвестора, в то время 
как пользователи финансовой отчетно-
сти не ограничиваются, особенно на ма-
лых и средних предприятиях, только ин-
весторами, заинтересованными в стои-
мости компании на данный момент. 

Бухгалтерский учет, прежде чем стать 
инструментом финансовой отчетности, 
часто является первым инструментом 
управления для предпринимателя. При-
нятие также потребует устранения су-
ществующей связи между налогообло-
жением и бухгалтерским учетом. Однако 
это разъединение, являющееся источни-
ком дополнительных затрат, позволило 
бы избежать некоторого смешения ролей 
с бухгалтерским учетом, более близким 
к экономической реальности, без «иска-
жения» налоговых записей.

Противники распространения МСФО 
на МСП также приводят аргументы, свя-
занные с дополнительными расходами 
из-за изменения стандартов и их слож-
ностью. Другие сожалеют об отсутствии 
контроля над этим новым хранилищем, 
разработанным частным органом, что 
приводит к потере суверенитета нацио-
нальной системы бухгалтерского учета.

Выводы 
Ключевая концепция МСФО, в виде 

справедливой стоимости, снова ставит 
проблему признания стоимости в бух-
галтерском учете. Несмотря на очевид-
ные недостатки модели первоначальной 
стоимости, существует много трудностей 
с определением справедливой стоимости. 
В частности, проблемы, связанные с не-
соответствием исторической стоимости, 
переместились на уровень показателя 
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и,  следовательно, надежности, связан-
ной с справедливой стоимостью. С дру-
гой стороны, его усиливающая роль в фи-
нансовом кризисе ставит вопрос о со-
вершенствовании этой концепции и ее 
реализации. Помимо этой концепции, 
различные исследования, как правило, 
демонстрируют улучшение информаци-
онного содержания финансовой отчетно-
сти по МСФО. Однако в разных странах 
они различаются в зависимости от их 
более или менее строгих правил раскры-
тия информации и прозрачности. Можно 
также задаться вопросом, не объясняется 
ли улучшение, связанное с обязательным 
внедрением, по крайней мере частично 
сопутствующими изменениями в тех же 
правилах. Другими словами, распростра-
нение даже более качественной системы 
бухгалтерского учета представляется  

необходимым, но недостаточным усло-
вием. В настоящее время улучшение фи-
нансовой отчетности листинговых групп, 
вероятно, требует большей гармонизации 
правовых и институциональных систем. 
В ходе исследования поставлена под 
сомнение целесообразность придания 
МСФО для субъектов малого и среднего 
бизнеса обязательного или необязатель-
ного характера, поскольку эта категория 
национальных компаний не котируется 
на регулируемом рынке. Таким образом, 
разработчики стандартов и професси-
ональные организации, занимающиеся 
экспертизой бухгалтерского учета и ауди-
торской комиссии, вместо этого отдают 
предпочтение модернизации националь-
ных принципов бухгалтерского учета 
и упрощению ограничений для малых 
предприятий. 
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