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В статье представлен анализ рынка облигаций и его перспективы развития в будущем. Дана 
сравнительная характеристика финансовых инструментов, обеспечивающих привлечение заёмного 
капитала для производства высокотехнологичной продукции на инновационных предприятиях 
и отвечающих интересам участников инвестиционного процесса. Проведён анализ текущего 
состояния долгового рынка России, выявлены перспективные направления его развития в условиях 
сложившейся экономической и политической ситуации.
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The article presents an analysis of the bond market and its prospects for development in the future. 
The comparative characteristics of financial instruments that attract borrowed capital for the production of 
high-tech products at innovative enterprises and meet the interests of participants in the investment process 
are presented. The analysis of the current state of the Russian debt market is carried out, and promising 
directions of development are identified in the current economic and political situation.

Экономическое развитие России 
на современном этапе во многом опре-
деляется ее инновационным потенци-
алом, значительная доля которого со-
средоточена на предприятиях оборон-
но-промышленного комплекса. Соглас-
но поручению Президента России [1] 
доля высокотехнологичной продукции 
гражданского и двойного назначения 
от всего объёма производимой продук-
ции оборонно-промышленного комплек-
са должна составлять: 17% к 2020 году, 
30% к 2025 году и 50% к 2030 году.

Планы по увеличению доли высоко-
технологичной продукции на этих пред-
приятиях предполагают наращивание 
инвестиций. Однако их организационно-
правовая форма и необходимость сохра-
нения контроля со стороны государства 
ограничивают выбор форм и способов 
финансирования инновационного раз-
вития. В частности, речь идёт о нара-
щивании собственного капитала за счёт 

дополнительной эмиссии акций. В этих 
условиях привлекательным становится 
привлечение заёмного капитала. Вме-
сте с тем его привлечение также может 
осуществляться в различных формах, 
отличающихся сроками, стоимостью 
и объёмами займов. Прежде всего, это 
и различные формы банковского креди-
тования, размещение облигаций и др.

Таким образом, проблемой стано-
вится выбор инструмента привлечения 
заёмного капитала, позволяющего по-
высить рентабельность собственного 
капитала за счёт эффекта финансового 
рычага при условии, что рентабельность 
активов превышает среднюю процент-
ную ставку по займу. На сегодняшний 
день подавляющее большинство компа-
ний в России имеют высокую долю соб-
ственного капитала по сравнению с за-
ёмным капиталом, что сдерживает рост 
их финансового потенциала. В предыду-
щем исследовании [2] авторами был сде-
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лан вывод, что наиболее эффективным 
инструментом для привлечения инве-
стиций следует рассматривать эмиссию 
корпоративных облигаций, поскольку 
данный инструмент позволяет привлечь 
необходимые денежные средства за счёт 
широкого круга инвесторов и при этом 
исключает вмешательство в управление 
компанией. 

Несмотря на то, что данный инстру-
мент является наиболее эффективным 
в теории, необходимо провести анализ 
долгового рынка Российской Федерации 
для подтверждения целесообразности 
использования данного способа привле-
чения заёмного капитала.

Актуальность данного исследования 
обусловлена важнейшей ролью рынка 
ценных бумаг, как для обеспечения го-
сударственной финансовой стабильно-
сти [3], так и привлечения инвесторов 
в целях финансирования инновацион-
ных предприятий. Капитал, сформиро-
ванный у населения в виде сбережений 
и накоплений, вовлечённый в инвести-
ции расширит сферу влияния рынка, 
укрепит его позиции, позволит активно 
развивать финансовый рынок РФ, а, сле-
довательно, и укрепит позиции государ-
ства в мировой экономике [4-6]. Наряду 
с выше сказанным в современных ус-
ловиях важным аспектом является раз-
работка новых способов привлечения 
инвестиций в том числе для восстанов-
ления экономики страны после негатив-
ного воздействия ряда внешних факто-
ров, наиболее значительным из которых 
является пандемия коронавируса. 

Целью данного исследования явля-
ется анализ рынка ценных бумаг, вы-
явление факторов, которые затрудняют 
привлечение заёмного капитала на инно-
вационные предприятия и формулирова-
ние авторского видения путей решения.

Фондовый рынок России [7] на сегод-
няшний день представляет собой круп-
ный развивающийся рынок, для которо-
го характерны высокие темпы позитив-
ных количественных и качественных 
изменений, но в отличие от фондовых 
рынков развитых стран наблюдаются 
негативные аспекты, имеющие ком-
плексный характер и препятствующие 
более эффективному и стремитель-
ному развитию рынка. Тем не менее, 
в 2019 году и начале 2020 наблюдается 

активная тенденция размещения боль-
шого количества корпоративных об-
лигаций и привлечения капитала фи-
зических лиц, ранее сконцентрирован-
ного в банковских депозитах. Начиная 
с 2 квартала 2020 года, приток капитала 
наблюдается в облигации федерального 
займа и корпоративные облигации ряда 
крупных корпораций, и в особенности 
банковского сектора. На конец декабря 
2020 года представлены следующие по-
казатели по выпуску корпоративных об-
лигаций [8]:

Объем выпуска 16 284,7 млрд. руб. 
Наблюдается рост на 3,78% в сравнении 
на начало ноября. Основные отрасли – 
это нефтегазовый сектор, на долю кото-
рого приходится основной объем рынка 
29% (4 731 млрд. руб.). Банковский сек-
тор составил 21,2% (3 453 млрд. руб.), 
другие финансовые институты 16,8% 
(2 744 млрд. руб.), остальные отрасли 
экономики 32,8% (355,14 млрд. руб.). 
В декабре 2020 года зарегистрировано 
56 новых эмитентов и 111 новых выпу-
сков, что превышает в 2 раза аналогич-
ные показатели ноября. Активный инте-
рес к корпоративным облигациям, как 
со стороны инвесторов, так и со стороны 
эмитентов обусловлен рядом факторов, 
которые в данный период времени явля-
ются наиболее актуальными для участ-
ников финансового рынка.

Для инвесторов привлекательность 
заключается в более высокой доходно-
сти корпоративных облигации в сравне-
нии с депозитами или накопительными 
счетами и при этом риски практически 
отсутствую, если говорить об облигаци-
ях федерального займа или облигациях 
банков с большой долей государствен-
ного участия.

Корпорации, используя данный ин-
струмент, для привлечения заёмного 
капитала могут увеличить объем долго-
срочных и краткосрочных заёмных ре-
сурсов за счёт увеличения круга потен-
циальных инвесторов, трансформируя 
сбережения компаний и граждан в ин-
вестиции. Сформируется устойчивый 
канал перераспределения финансовых 
ресурсов, что в свою очередь позво-
лит повысить конкурентоспособность 
не только корпораций и внутреннего фи-
нансового рынка, но и всего рынка РФ 
на международном рынке капитала [9].
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При этом стоит обратить внимание 
на ряд проблем рынка корпоративных 
облигаций в России. Длительный срок 
подготовки проспекта ценных бумаг 
и его регистрации в государственных 
органах, не даёт возможности эмитен-
там оперативно подстроиться под изме-
нившуюся конъюнктуру и предложить 
рынку ту структуру облигаций и, соот-
ветственно, доходности, которая была 
бы интересна потенциальным инвесто-
рам в момент размещения облигацион-
ного выпуска [8].

Согласно действующему законо-
дательству эмитенту необходимо ре-
гистрировать каждый выпуск ценных 
бумаг по регламентированной процеду-
ре. В течение трёх месяцев, с момента 
принятия решения эмитентом о выпуске 
корпоративных облигаций он должен 
провести регистрацию выпуска облига-
ций в Центральном Банке России и на-
чать размещение. При этом в процессе 
выпуска параметры ценной бумаги за-
фиксированы, и у эмитента при при-
влечении ресурсов нет возможности для 
внесения корректировок в зависимости 
от складывающейся ситуации на рынке. 
Кроме того, ещё до начала процесса ре-
гистрации проспекта ценных бумаг эми-
тент должен заплатить налог на опера-
ции с ценными бумагами [10] в размере 
0,2% от номинального объёма выпуска 
(но не более 200 000 руб.). В случае от-
каза в регистрации или в случае если 
размещение признано не состоявшим-
ся налог не возвращается. Таким об-
разом, действующее законодательство 
не оставляет эмитенту пространства 
для манёвра.

Между началом регистрации про-
спекта ценных бумаг и моментом их вы-
хода на вторичный рынок проходит до-
вольно большой промежуток времени, 
из-за чего увеличиваются финансовые 
риски для эмитента. Согласно измене-
ниям в ФЗ «О рынке ценных бумаг» [11] 
в конце 2002 года временной промежу-
ток был сокращён, но на сегодняшний 
день необходимо внести дополнитель-
ные корректировки в ФЗ для оптими-
зации процесса выпуска ценных бумаг. 
Для инвесторов временные издержки 
тоже достаточно критичны. На практике, 
с момента размещения облигаций и их 
выходом на вторичный рынок в среднем 

уходит до 1,5 месяца. Из чего следует, 
что при покупке облигаций на аукционе, 
повторная реализация пакета возможна 
только через несколько недель и учиты-
вая высокую волатильность, которая ха-
рактерна для отечественных рынков, ин-
вестор подвержен финансовым рискам. 
На фондовых рынках развитых стран 
данный фактор отсутствует, т. к. вто-
ричное обращение возможно с момента 
размещения. 

Помимо временных издержек можно 
выделить ещё ряд системных рисков на-
прямую связанных с организацией тор-
гов корпоративными облигациями:

– отсутствие возможности застра-
ховать неблагоприятное изменение цен 
и процентных ставок (неразвитости в РФ 
сектора срочных инструментов на долго-
вые бумаги и процентные ставки);

– низкий уровень развития нацио-
нальных рейтинговых институтов, что 
значительно затрудняет выбор наи-
более эффективных инструментов 
для инвестирования;

– небольшое число квалифицирован-
ных участников, нет сформированной 
доверительной среды.

Представленные выше причины су-
щественно замедляют процесс развития 
фондового рынка России, затрудняют 
выход на рынок новых эмитентов и инве-
сторов. Согласно принятой Банком Рос-
си программе развития «Основные на-
правления развития финансового рынка 
Российской Федерации на период 2019-
2021 годов» [12] минимизация данных 
рисков является приоритетной задачей.

Важной причиной, сдерживающей 
развитие рынка корпоративных облига-
ций, является, наличие значительных за-
трат на подготовку эмиссии. 

Факторы, влияющие на формирова-
ние цены корпоративных облигаций:

– неналоговые издержки выпуска 
и размещения займа;

– налог на эмиссию;
– премия за риск, вероятность дефол-

та и восстановительная стоимость обли-
гации при дефолте;

– премия за ликвидность;
– затраты инвестора.
Однако, несмотря на вышеперечис-

ленные проблемы, российский долговой 
рынок продолжает демонстрировать по-
ложительную динамику.
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Исходя из данных, представленных 
на информационно-аналитическом пор-
тале БКС Экспресс можно провести ана-
лиз рынка корпоративных облигаций, 
банковских депозитов и облигаций Фе-
дерального займа.

Банковские депозиты и облига-
ции напрямую зависит от ставки 
центрального банка. Если ставка ЦБ 
растёт, то доходность и депозитов, 
и облигаций так же растёт, если став-
ка снижается, то доходности рынка 

облигаций в целом по всем бумагам 
снижаются так же.

Данную тенденцию можно просле-
дить в росте курсовой стоимости обли-
гаций [13] за 2017-2018 года, что нагляд-
но демонстрируют индексы облигацион-
ного рынка (рис. 1 и 2). 

На графике мы видим, что растут как 
индексы корпоративных облигаций, так 
и индексы муниципальных и государ-
ственных бумаг. Рост цен на облигации 
означает уменьшение их доходности.

Рис. 1. Индексы облигационного рынка

Рис. 2. Индексы облигационного рынка на 01.01.2021 год [1]
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Рис. 3. Ставка эффективной доходности государственных облигаций

Рис. 4. Объем выпущенных долговых ценных бумаг в рублях за 2018 год (млн. руб.)

Рис. 5. Объем выпущенных долговых ценных бумаг в рублях за 2020 год
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Прогноз облигационного рынка 
на следующий год предполагает похо-
жую динамику. В моделях расчёта до-
ходности по облигациям с плавающим 
купоном заложен сценарий снижения 
ключевой ставки ЦБ в 2020 году.

Тем не менее, в настоящий момент 
облигации являются одним из самых 
привлекательных инструментов в классе 
бумаг с фиксированным доходом и низ-
ким уровнем риска (рис. 3) [13]. 

Снижение ключевой ставки и соот-
ветственно процентных ставок по бан-
ковским депозитам, способствовало при-
влечению ещё большего количества ин-
весторов на фондовые рынки и, в част-
ности, как альтернатива депозитам уве-
личился спрос на облигации федераль-
ного займа и корпоративные облигации. 

Можно провести сравнительный анализ 
выпуска долговых ценных бумаг в РФ ис-
ходя из данных представленных Централь-
ным банком РФ и инвестиционных групп 
в период с 2018 по 2020 год (рис. 4 и 5).

В сравнении с выпуском долговых 
бумаг в 2018 году на 2020 год наблюда-
ется значительное увеличение объёма 
выпуска долговых ценных бумаг. Несмо-
тря на ряд факторов, которые оказали 
негативное влияние на экономику стран 
в целом, в 2020 году наблюдается поло-
жительная динамика на рынке рублёвых 
облигаций. C января рынок увеличился 
на 7% и достиг отметки в 11,32 трлн. 
руб. Мягкая денежно-кредитная полити-
ка Банка России внесла существенный 
вклад в снижение доходностей до исто-
рических минимумов для всех катего-
рий эмитентов. При этом низкие ставки 
по депозитам привели на фондовый ры-
нок более 5 млн. клиентов.

На конец 2018 года было выпуще-
но долговых ценных бумаг на сумму 
78 758 080 млн. руб. Наибольшую долю 
рынка по объёму в обращении (около 
41,0%) занимают государственные обли-
гации. На второе место вышли нефинан-
совые организации (32%). Далее идут 
финансовые организации – 13%, кредит-
ные организации – 9% и Центральный 
банк – 5%. Пять крупнейших заёмщиков 
представлены на рис. 6.

На 2020 год выпуск составил 
169 156 543 млн. руб., где большую 
часть, около 75,3% (прирост на 3,4 п. п. 
с начала года) занимают облигации фе-

дерального займа с постоянным доходом 
(ОФЗ-ПД). С 3,8% в начале года до 3,5% 
продолжает снижаться доля облигаций 
федерального займа с амортизацией дол-
га (ОФЗ-АД). Доля ОФЗ-ПК снизилась 
с начала года на 2,2 п. п. до 16,7%. Око-
ло 4,5% (прирост на 0,4% с начала года) 
рынка занимают облигации федерально-
го займа с индексируемым номиналом 
(ОФЗ-ИН). Незначительное (на фоне 
снижения предыдущих двух видов обли-
гаций) повышение доли ОФЗ-ИН стало 
результатом проведения ежемесячных 
аукционов по дополнительному траншу 
второго выпуска ОФЗ-ИН, размещение 
в полном объёме первого транша кото-
рого было завершено в начале декабря 
2019 года.

Стоит отметить увеличение объёмов 
краткосрочных долговых ценных бумаг 
за счёт привлечения большего количе-
ства частных инвесторов на данную тен-
денцию оказал влияние факт снижения 
ключевой ставки ЦБ в период пандемии 
коронавируса и, следовательно, сниже-
ние доходности банковских депозитов. 
На данный момент корпоративные об-
лигации выступают как полноценная 
альтернатива банковских депозитов, 
но с более высокой доходностью.

На рынке субфедеральных и муни-
ципальных облигаций в конце 2018 года 
было представлено 130 выпусков дол-
говых бумаг 51 эмитента, в том числе 
11 выпусков органов местной власти. 
Максимальную долю рынка по объёму 
в обращении (около 13,0%) занимают об-
лигации Красноярского края. На второе 
и третье места после размещения новых 
займов вышли Нижегородская и Самар-
ская области (7,5% и 7,4% соответствен-
но). В пятёрку крупнейших эмитентов 
по объёму облигационных займов вошли 
Московская область и Санкт-Петербург 
с долей 6,6% и 5,32% рынка соответ-
ственно. На шестом месте оказалась Мо-
сква, ее облигации единственного в об-
ращении выпуска занимают 5,3% рынка 
(против 12% на начало 2017 года и около 
23% ещё годом ранее) (рис. 7).

На рынке субфедеральных и муни-
ципальных облигаций на начало второго 
квартала 2020 года было представлено 
106 выпусков долговых ценных бумаг. 
Максимальную долю рынка по объёму 
в обращении занимает Московская об-
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ласть, объем размещённых облигаций 
в данном регионе составляет 82,75 млрд. 
руб. или 13,7% от общего объёма рын-
ка субфедеральных облигаций. Сле-
дующим регионом по объёму разме-
щения является Красноярский край 
(60,031 млрд. руб. или 9,9%), на 3 месте 
Нижегородская область (45,3 млрд. руб. 
или 7,7%). На долю регионов, которые 
находятся с 4 по 10 место, приходится 
в совокупности от 5,8% до 3,2% рынка. 
Примечательно, что данные регионы за-
нимают 65% рынка субфедеральных об-
лигаций. Доля облигаций региональных 
эмитентов первого эшелона (с высоким 

кредитным рейтингом) приросла с 61,6% 
до 62,7% в начале года. 

В таблице 1 приведены результаты 
торгов, размещённые в годовом отчёте 
Московской биржи.

На долговом рынке суммарный объ-
ем торгов составил 29,84 трлн. руб., что 
на 13,8% больше, чем в 2017 году.

Объем размещений облигаций 
за 2018 год вырос на 28,7% – до 19,6 трлн. 
руб., из которых 8,1 трлн. руб. при-
шлось на облигации федерального займа 
(ОФЗ), 2,85 трлн. руб. – на корпоратив-
ные и 8,6 трлн. руб. – на однодневные 
корпоративные облигации.

Рис. 6. Структура долговых ценных бумаг

Рис. 7. Структура рынка субфедеральных и муниципальных облигаций
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Рис. 8. Структура рынка субфедеральных и муниципальных облигаций, в процентах от общего 
объёма

Таблица 1
Рынок облигаций

2017 / (базовый) 2018 2019 Изм. 2019/2018 
(%)

Δ 1 Δ 2
по 
сум-
ме

по Δ

Объем торгов 
облигациями 
на российском 
рынке ценных 
бумаг, млрд. 
руб., в т. ч.

26228 100% 29841 13,78% 28291 6,91% – 5,4 –6,86%

Величина 
вторичного 
оборота, млрд. 
руб.

10979 100% 10219 – 6,92% 10631 – 3,41% 4 3,52%

ОФЗ 6470 100% 6538 1,05% 6781 4,76% 3,7 3,71%
Облигации 
коммерческих 
структур (Кор-
поративные)

3928 100% 2767 – 29,56% 3109 –29,60% 12,3 – 0,04%

Региональные 
и муниципаль-
ные облигации

337 100% 274 –18,69% 176 –58,76% 35,6 – 40,06%

Прочие обли-
гации 143 100% 102 – 28,67% 155 11,76% 51,7 40,44%

Облигации БР 101 100% 537 431,68% 411 57,73% 23,5 –373,96%
Объёмы раз-
мещения и 
погашения об-
лигаций, млрд. 
руб.

15250 100% 19622 28,67% 17588 11,92% – 
10,4 –16,75%

продолжение табл. 1
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окончание табл. 1

2017 / (базовый) 2018 2019 Изм. 2019/2018 
(%)

Δ 1 Δ 2
по 
сум-
ме

по Δ

Однодневные 9665 100% 8625 – 10,76% 5859 –44,13% – 
32,1 –33,37%

Облигации 
коммерческих 
структур (Кор-
поративные

3148 100% 2850 – 9,47% 3483 11,75% 22,2 21,22%

Облигации 
федерального 
займа

1715 100% 1034 – 39,71% 2061 33,46% 99,6 73,17%

Облигации БР 502 100% 7017 1297,81% 6062 79,24% – 
13,6 – 1218,5%

Региональные 
и муниципаль-
ные облигации

214 100% 86 – 59,81% 112 –118,60% 30,2 –58,79%

Прочие обли-
гации 6 100% 10 66,67% 14 80,00% 39,2 13,33%

П р и м е ч а н и е : Δ – темп прироста относительно базового года

В 2018 году на фондовый рынок 
вышли 38 новых эмитентов корпора-
тивных облигаций, которые размести-
ли 50 выпусков. 2019 год характеризо-
вался активным притоком частных ин-
весторов на фондовый рынок. Количе-
ство уникальных клиентов физических 
лиц по итогам года достигло 1,96 млн. 
человек, что на 50% больше, чем на ко-
нец 2017 года.

Существенную долю зарегистриро-
ванных на Бирже счетов физических лиц 
составляют индивидуальные инвестици-
онные счета (ИИС), по которым предо-
ставляются налоговые льготы частным 
инвесторам. На конец 2018 года на Бир-
же зарегистрировано почти 600 тыс. 
ИИС (598 тыс.), из них свыше 55% от-
крыты новыми частными инвестора-
ми, которые никогда не имели брокер-
ских счетов. Суммарный объем торгов 
на фондовом рынке в 2019 году составил 
40,7 трлн. руб., что соответствует уров-
ню 2018 года. Объем торгов на рынке 
акций вырос на 14,9%, до 12,4 трлн. 
руб., достигнув рекордного значения 
за последние восемь лет. На рынке об-
лигаций суммарный объем торгов соста-
вил 28,2 трлн. руб., что на 5,4% меньше, 
чем в 2018 году. Объем размещения об-

лигаций за 2019 год снизился на 10,4%, 
до 17,6 трлн. руб., за счёт сокращения 
объёма размещений однодневных обли-
гаций (5,9 трлн. руб. в 2019 году против 
8,6 трлн. руб. в 2018 году) и уменьшения 
на 14%, до 6,1 трлн. руб., объёма выпу-
ска ОБР. В то же время объем размеще-
ния корпоративных облигаций вырос 
на 36%, до 3,2 трлн. руб., а облигаций 
федерального займа (ОФЗ) увеличился 
вдвое, до 2,1 трлн. руб.

Несмотря на отрицательную дина-
мику, корпоративные облигации имеют 
большой потенциал развития в будущем, 
о чём свидетельствует увеличивающий-
ся интерес инвесторов к данному финан-
совому инструменту. 

Самая распространённая альтерна-
тива облигациям – это банковские депо-
зиты. Здесь практически всегда доход-
ность облигаций выше, чем доходность 
банковских депозитов. Данный факт 
объясняется финансовой природой об-
лигаций: в случае с облигацией нет по-
средника между заёмщиком и кредито-
ром, в отличие от банковского депозита, 
где таким посредником выступает банк 
и «съедает» часть доходности.

Для сравнения сопоставимых бан-
ковских депозитов и облигаций, рас-
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смотрим доходность облигации ОФЗ 
26208 с постоянным купоном сроком 
чуть более 1 года и депозит в Сбербанке. 
Депозит в этом банке корректно сравни-
вать с ОФЗ, так как это два самых на-
дёжных инструмента в своём сегменте. 
ОФЗ  – это самые надёжные долговые 
бумаги в РФ, а Сбербанк, это один из са-
мых крупных государственных банков, 
который имеет отличную динамику фи-
нансовых результатов. Чистая доход-
ность ОФЗ, без учёта реинвестирования 
купонов на текущий момент, составляет 
5,31%. Доходность депозита в Сбербанке 
на текущий момент, по аналогичным па-
раметрам составляет от 1,95% до 3,67% 
годовых в зависимости от условий раз-
мещения денежных средств.

Таким образом, можно сделать вы-
вод, что ОФЗ обладают существенным 
преимуществом над банковским депо-
зитом за счёт более высокой доходно-
сти и, что не менее важно, более высоко 
ликвидностью. 

Облигации субъектов федерации 
с точки зрения надёжности инвести-
рования стоят максимально близко 
к ОФЗ, при этом доходность таких бумаг 
по сопоставимым срокам инвестирова-
ния чуть выше, чем по ОФЗ. При этом 
90% обращающихся муниципальных бу-
маг – это бумаги с амортизацией номи-
нала. Индекс корпоративных облигаций 
сопоставим с индексом муниципальных 
бумаг при этом доходность в среднем 
выше, чем по государственным бума-
гам, что обуславливает увеличение объ-
ёмов размещения.

Выводы
Таким образом, можно сделать вы-

вод, что на данном этапе система рос-
сийского экономического законодатель-
ства имеет ряд проблем, которые сдер-
живают развития финансового рынка, 
что в свою очередь препятствует разви-
тию инновационных предприятий. Для 
стимулирования развития финансового 
рынка Российской Федерации необходи-
мо реализовать определённые меропри-
ятия, целью которых будет поддержание 
положительных процессов на рынке. 
К таким мероприятиям можно отнести:

1. Внесение поправок в действующие 
законодательство с целью сокращения 
временных издержек.

2. Широкое применение финансовых 
технологий для обеспечения выполне-
ния важных процессов.

3. Формирование доверительной сре-
ды. Исключение из числа участников 
финансовых рынков не квалифициро-
ванных и не надёжных агентов.

Реализация представленных меропри-
ятий позволит увеличить количество инве-
сторов и позволит привлечь новых эмитен-
тов, ранее не представленных на фондовом 
рынке в связи со спецификой организаци-
онной формы ярким примером таких по-
тенциальных эмитентов выступает ОПК. 

Важно отметить, что именно реали-
зация потенциала инновационных пред-
приятий оборонно-промышленного ком-
плекса является важнейшим фактором 
для перехода экономики страны на новый 
уровень, соответствующий глобальным 
мировым тенденциям. Исходя из пред-
ставленных данных видно, что в период 
пандемии коронавируса, которая затрону-
ла все сферы экономической деятельности 
всего мира, произошла переоценка рисков 
и ценообразования ряда финансовых ин-
струментов. Корпоративные облигации 
вошли в список финансовых инструмен-
тов демонстрирующих положительную 
тенденцию, также корпоративные облига-
ции за 2020 год выступили, как альтерна-
тива традиционным сберегательным про-
дуктам за счёт чего объёмы размещения 
превысили показатели предшествующего 
периода. Учитывая утверждённую стра-
тегию Банка России по развитию финан-
сового рынка, корпоративные облигации 
имеют значительный потенциал для раз-
вития в ближайшем будущем. 

На данном этапе развития фондового 
рынка России наиболее эффективным ин-
струментом для привлечения инвестиций 
следует рассматривать эмиссию корпо-
ративных облигаций. Из представленных 
данных видно, что низкий уровень рисков 
и относительно высокий уровень доходно-
сти данных облигаций позволит привлечь 
необходимый объем инвестиций на ин-
новационные предприятия, а также будет 
способствовать развитию фондового рын-
ка России. Одновременно подтверждением 
в пользу корпоративных облигаций высту-
пает тот факт, что за последний год на рын-
ке наблюдается значительное увеличение 
объёма размещённых корпоративных обли-
гаций, особенно среди частных инвесторов.
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