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Инвестиции в ценные бумаги являются более выгодной альтернативой банковскому вкладу. 
Однако, не всегда инвесторы осведомлены о нюансах налогообложения сделок с ценными 
бумагами и валютой. Данная статья-это практический опыт автора. В статью вошли примеры 
по налогообложению сделок с иностранными акциями, валютой, а также важные моменты, на которые 
обязательно необходимо обратить внимание инвестору, чтобы правильно и вовремя отчитаться 
по полученным доходам.
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Investments in securities are a more profitable alternative to a bank deposit. However, investors are 
not always aware of the nuances of taxation of transactions with securities and currency. This article is the 
author’s practical experience. The article includes examples of taxation of transactions with foreign shares, 
as well as important points that an investor needs to pay attention to in order to correctly and timely report 
on the income received.

Порядок налогообложения цен-
ных бумаг определяется законодатель-
ством стран их эмитентов, типами эми-
тентов и ценных бумаг, датой выпуска, 
видом дохода, статусом собственни-
ка и номинального держателя ценной 
бумаги, указанных в реестре. Размер 
ставки налога, удерживаемого у источ-
ника выплаты, устанавливается законо-
дательством страны эмитента ценных 
бумаг в зависимости от категорий эми-
тентов, видов ценных бумаг, даты вы-
пуска, видов доходов, статуса конечно-
го собственника ценных бумаг, а также 
от валюты, в которой осуществляется 
выплата доходов.

Цель исследования
Цель данной статьи поделиться прак-

тическим опытом налогообложения при-
были по сделкам с ценными бумагами, 
а также валютой.

Материал и методы исследования
Методологическую базу составля-

ют методы системного, структурного, 

факторного и сравнительного анализов. 
В работе использованы графические, 
табличные и расчётные инструменты 
исследования. Эмпирической базой яв-
ляются открытые данные фондового 
рынка, данные Федеральной службы 
государственной статистики, бухгал-
терская (финансовая) отчётность ком-
паний – эмитентов, данные периодиче-
ских изданий.

Результаты исследования и их 
обсуждение

Прежде чем говорить о том, какие на-
логи платит инвестор, необходимо опре-
делиться с тем, что такое налогооблага-
емая база и откуда она берётся? В тот 
момент, когда у инвестора появился до-
ход, он должен заплатить налог. Если 
инвестор официально трудоустроен, 
то НДФЛ за него платит работодатель. 
Инвестор получает уже зарплату за вы-
четом НДФЛ, и работодатель является 
его налоговым агентом. Налоговый агент 
ещё одно важное понятие, которое надо 
ввести. По законодательству РФ [1]: лю-
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бой доход необходимо декларировать. 
Доход от инвестиций не является исклю-
чением. В инвестициях существует два 
варианта взимания с инвестора налога.

Вариант первый: через налогового 
агента (брокер).

Вариант второй: инвестор самостоя-
тельно подаёт декларацию в налоговую.

Какой вариант используется зависит 
от того, как у инвестора появился доход. 

1. Доход от роста стоимости активов. 
Купля-продажа ценных бумаг через рос-
сийского брокера.

Пример. Купили акции компании 
А за 100 рублей, продали за 120 рублей, 
20 рублей – это прибыль и с неё необхо-
димо уплатить налог 20х13%=2,6рублей. 

По операциям купли-продажи цен-
ных бумаг (акции, облигации…) брокер 
является налоговым агентом. Это значит, 
что инвестору не нужно подавать ника-
кие бумаги в налоговую. Брокер сделает 
это за него.

Брокер может удержать с инвестора 
НДФЛ двумя способами: 

Первый способ: удержание во время 
вывода денег с брокерского счета. 

Пример. Допустим, была получена 
прибыль за месяц 5000 рублей и необхо-
димо вывести эти деньги с брокерского 
счета. В момент вывода денег брокер мо-
жет удержать денежные средства равные 
размеру НДФЛ, который инвестор дол-
жен оплатить. 

Второй способ: списание в конце года. 
Если инвестор не выводил деньги со сче-
та, но при этом фиксировали прибыль 
по сделкам, то в конце года брокер спишет 
с брокерского счета НДФЛ. Необходимо 
убедиться, что достаточно денег в рублях 
на счёте для того, чтобы брокер мог их 
списать. Брокер списывает данный налог 
в последний рабочий день календарного 
года. Если на счёте не будет денег, то бро-
кер не отчитается по налогам в ФНС, и ин-
вестору придётся подавать декларацию 
самостоятельно. По Налоговому Кодексу 
возможен вариант удержания с инвестора 
налога брокером не позднее одного меся-
ца после окончания налогового периода, 
в случае если у налогового агента не было 
возможности удержать НДФЛ в послед-
ний рабочий день налогового периода. 
Но лучше убедиться, что хватает средств 
на счёте для удержания налога в послед-
ний рабочий день календарного года.

Пример. Допустим, за год инве-
стор зафиксировал 400000 рублей при-
были. С этого дохода необходимо за-
платить государству 13%, что равно 
52000 рублей. Если не выводились 
деньги со счета в течение года, то на-
лог будет удержан в последний рабо-
чий день календарного года. 

И инвестора может ждать несколь-
ко сюрпризов:

– у вас есть эта сумма на счёте, 
но вы не ждёте, что она у вас спишется

– у вас нет этих денег на счёте и вам 
нужно будет срочно пополнять счёт

– у вас нет такой суммы денег для по-
полнения, и в итоге вам придётся само-
стоятельно заполнять декларацию и по-
давать ее в налоговую.

В связи с этим инвестору необходимо 
следить за списанием налога и за сум-
мой налога, оставлять деньги на счёте 
в конце года. 

Валютная переоценка -это то, что 
может увеличить или уменьшить нало-
гооблагаемую базу. Что это такое? ФНС 
интересует рублёвый доход, а не долла-
ровый. Поэтому в налоговом отчёте 
брокера фиксируются покупки и про-
дажи валютных бумаг в рублях. Как это 
делается? 

Пример. Купили акцию за 100 долла-
ров. Брокер фиксирует покупку акции 
по курсу ЦБ. Например, курс ЦБ на день 
покупки был 70 рублей за доллар. Ито-
го на покупку акции было потрачено 
7000 рублей. Рассмотрим дальше воз-
можные ситуации (комиссией брокера 
во всех примерах пренебрегаем).

Вариант 1: доллар вырос, бумага вы-
росла в цене. Прошёл месяц со дня по-
купки бумаги, и теперь курс рубль доллар 
равен 80 руб. Бумага также выросла 
в цене и теперь стоит 110 долл. Вы ре-
шили продать бумагу. 

Считаем налог: 
80х110 рублей продажа бумаги и пе-

ресчёт на курс 
8800-7000=1800 рублей ваша 

прибыль 
1800*0,13 Налог =234 рубля.
Вариант 2: доллар вырос, бумага 

осталась по той же цене. Прошёл ме-
сяц со дня покупки бумаги, и теперь 
курс рубль доллар равен 80 руб. Бумага 
осталась по той же цене 100 долл. Вы ре-
шили продать бумагу 
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80х100=8000руб.
8000-7000=1000руб.
Налог 1000х0,13=130 рублей. Очень 

неприятная картина, ведь по факту ак-
тив в цене не вырос, но из-за валютной 
переоценки необходимо заплатить на-
лог. Если добавить сюда ещё и комис-
сии брокеру на покупку и продажу ва-
люты и актива, то картина будет совсем 
неприятная. 

Вариант 3: доллар вырос, бумага 
упала в цене. Прошёл месяц со дня по-
купки бумаги, и теперь курс рубль/ дол-
лар равен 80 руб. Бумага упала в цене 
до 95долл. Вы решили продать бумагу 

95*80=7600руб.
7600-7000=600руб.
Налог 600*0,13=78руб.
Совсем неприятная ситуация. 

В долларах у вас убыток, а в рублях до-
ход, и необходимо заплатить налог.

Вариант 4: доллар упал, бумага вырос-
ла в цене. Прошёл месяц со дня покупки 
бумаги, и теперь курс рубль доллар ра-
вен 62 руб. Бумага выросла до 105 долл. 
Вы решили продать бумагу 

105*62=6825руб.
6825-7000=-175руб.
Налога нет. В рублях доход упал, 

а долларах есть прибыль. 

Выводы: 

1. Выгодно покупать акции, ког-
да доллар стоит дорого, а продавать, 
когда рубль укрепляется. Такой вариант 
может быть нам интересен, чтобы зафик-
сировать убыток в рублях и уменьшить 
налогооблагаемую базу. Также такой ва-
риант интересен, когда нас интересует 
именно долларовая доходность. 

2. Перед продажей актива стоит 
вспомнить по какому курсу была купле-
на бумага. Важно! Налоговую не волну-
ет по какой цене вы купили доллар. На-
пример, можно купить доллары по курсу 
60, и они несколько лет лежали на бро-
керском счёте. Налоговая фиксирует 
стоимость актива согласно дате покупки 
актива. То есть инвестор фиксирует, что 
бумага куплена по курсу 60, а налоговая 
видит как курс на день покупки по ре-
жиму Т+2.

Что такое режим Т+2? [2]
Это режим, по которому фиксиру-

ется дата владения бумагой. Считается 
он по принципу: День покупки +пол-
ный рабочий день + день, когда бумага 
за вами фиксируется. 

Курс покупки бумаги фиксируется 
по режиму Т+2 (рис.1).

Рис. 1. Пример действия режима Т+2 при покупке акции
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Сальдирование – суммирование до-
ходов, расходов и убытков. Брокер ав-
томатически проводит сальдирование 
убытка. 

Пример. Допустим по одной ак-
ции у инвестора доход 500 рублей, 
по другой бумаге он зафиксировал убы-
ток 200 рублей. Как считаются налоги? 
500-200=300рублей-это ваша прибыль, 
с которой у вас будет удержан по ито-
гам года или при выводе денег со сче-
та налог.

Важно! Брокер сальдирует убыток 
в рамках одного года. Это значит, что 
в течение года брокер суммирует все 
операции, по которым была зафикси-
рована прибыль или убыток и берет 
налог. Убытки двух разных лет брокер 
не суммирует, инвестор может их сум-
мировать самостоятельно и воспользо-
ваться налоговым вычетом за убытки 
прошлых лет. Для этого нужно будет 
самостоятельно подать декларацию 
в налоговую. 

Спорная ситуация! Пример. Допу-
стим первые полгода торговля осущест-
влялась в плюс и были выведены деньги 
со счета. Брокер удержал налог в раз-
мере 20000 рублей. Вторую половину 
года инвестор торгует все время в минус 
и у него зафиксирован убыток. По ито-
гам года – убыток и переплата налога, 
ведь брокер удерживал его во время вы-
вода денежных средств. 

Что делать? 
1. Посмотреть налоговый отчёт 

брокера и проверить сколько налога 
удержано. 

2. Посчитать переплату. 
3. Написать заявление брокеру о воз-

мещении переплаты. 
Важно! Всегда необходимо прове-

рять начисленные налоги за год. Уве-
домлять о налоговой переплате брокер 
не обязан. Это задача инвестора.

Следующий важный момент – это ди-
виденды по ценным бумагам. Тут важно 
поделить дивидендные поступления на: 

1. Дивиденды от российских 
эмитентов 

2. Дивиденды от иностранных 
эмитентов 

Если эмитент зарегистрирован в Рос-
сии, то деньги на брокерский счёт по-
ступают вам уже с удержанием налога 
с дивидендов. 

Внимание! Некоторые брокеры позво-
ляют оформить заявление на вывод ди-
видендов на карту банка, в таком случае 
дивиденды могут поступить без удержа-
ния налога и инвестору нужно самостоя-
тельно отчитаться в налоговую и подать 
декларацию. Эмитент должен быть заре-
гистрирован в России и тут есть подвох. 

Многие российские компании ли-
стингованы как иностранные и понять 
это можно по коду. Всем знакомые от-
ечественные компании «Перекрёсток» 
и «Пятёрочка» по факту являются ино-
странными компаниями. Ниже приве-
дены скриншоты с Московской биржи 
о компании Эталон. Смотрим более под-
робное описание и видим, что код бумаги 
имеет первые две буквы US. Кроме того, 
валюта номинала данной бумаги – долла-
ры. По таким иностранцам на московской 
бирже инвестору придётся самостоятель-
но отчитываться о пришедших дивиден-
дах и уплачивать с этой суммы налог. 

Важно! Дивиденды могут прийти 
уже за вычетом налога, а могут и без.

Пример. Акции компании Тинькофф 
приходят без удержания налога в стране 
эмитента. По ним нужно будет доплатить 
налога в России. В некоторых странах удер-
живается 10% налога и по таким компани-
ям нужно будет доплатить в России 3%. 

Если удерживается более 13% нало-
га на дивиденды, то доплачивать ничего 
не нужно. Проверить наличие таких бу-
маг в уже купленных очень легко. Необ-
ходимо изучить депозитарный отчёт или 
брокерский отчёт. В этих отчётах можно 
посмотреть код бумаги. Если инвестор 
только рассматривает бумагу к покупке 
и не уверен является ли эмитент россий-
ским, то проверить код можно на сайте 
московской биржи. 

Налогообложение дохода по акциям 
американских эмитентов. 

Первое что надо сделать подписать 
справку W8-BEN [4]. Эта справка име-
ет отношение исключительно к акциям 
США. В ней инвестор подтверждает, что 
не являетесь налоговым агентом США.

Если форма не подписана, то амери-
канская сторона удержит налог с диви-
дендов в размере 30% и дивиденды при-
дут на счёт уже за вычетом этой суммы. 
Если справка подписана, то американ-
ская сторона удержит 10%, а ещё 3% ин-
вестору нужно будет доплатить России.
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Рис. 2. Карточка компании ЭТАЛОН ГРУП на московской бирже [3]

Рис. 3. Налогообложение доходов по акциям американских эмитентов на Московской бирже
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Важно! Декларацию все равно при-
дётся подавать, даже если не подписана 
справка W8-BEN! Если не подписана 
справка, то инвестор платит 30% налога 
и так же заполняет декларацию на сайте 
налоговой с указанием уплаченного на-
лога. Доплачивать в РФ ничего не нуж-
но. Таким образом, не подписывать дан-
ную справку просто не имеет смысла. 

Выводы 
Таким образом, тема налогообложе-

ния по сделкам с ценными бумагами 

крайне сложная, с большим количе-
ством нюансов, которые обязательно 
необходимо учитывать. Сейчас идёт 
активная кампания по привлечению но-
вых инвесторов на фондовый рынок. 
Безусловно инвестиции или активный 
трейдинг могут принести больший до-
ход нежели банковские вклады. Однако 
вопрос налогообложения должен быть 
изучен до начала каких-либо активных 
действий на бирже, чтобы минимизиро-
вать риски и быть готовым к возможным 
проблемам 
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