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Статья посвящена раскрытию особенностей оценки финансового состояния сельскохозяйственных 
организаций в России. В настоящее время сельскохозяйственные организации при осуществлении 
деятельности сталкиваются с вопросами обеспечения финансовой составляющей для решения 
задач по улучшению показателей деятельности. Развитие конкурентной среды во всех сегментах 
рынка определили необходимость сельским аграриям проводить оценку финансового состояния для 
достижения финансовой устойчивости. На основе разных источников авторы исследовали различные 
подходы к оценке финансового состояния предприятия в современных условиях развития экономики, 
а также проблемы с которыми сталкиваются непосредственно предприятия отрасли сельского 
хозяйства. Проведён детальный анализ различных методик, который дал возможность улучшить 
методику для отрасли сельского хозяйства. По мнению авторов, существует необходимость создания 
плана комплексной оценки финансового состояния, который будет применяться для предприятий 
сельскохозяйственной отрасли, с учётом особенностей деятельности. Авторы предложили методику, 
которая позволит предотвратить крах отрасли сельхозтоваропроизводителей на начальной стадии, это 
может улучшить их положение на экономическом рынке страны. Данное исследование имеет научную 
и практическую значимость и позволит применять методику анализа для сельхозтоваропроизводителей 
России. Представленный ниже материал для организаций сельскохозяйственного направления даст 
возможность искоренить неэффективность работы на начальной стадии.
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The article is devoted to revealing the peculiarities of assessing the financial condition of agricultural 
organizations in Russia. Currently, agricultural organizations are faced with issues of providing a financial 
component to meet the challenges of improving performance. The development of a competitive environment 
in all segments of the market has determined the need for rural farmers to assess the financial situation in 
order to achieve financial sustainability. On the basis of different sources, the authors investigated different 
approaches to assessing the financial condition of the enterprise in the modern conditions of economic 
development, as well as the problems faced directly by enterprises in the agricultural industry. A detailed 
analysis of various methods was carried out, which made it possible to improve the methodology for the 
agricultural industry. In the view of the authors, there was a need for an integrated financial assessment plan 
that would be applied to the agricultural industry, taking into account a number of activities. The authors 
proposed a methodology that would prevent the collapse of the agricultural producer industry at the initial 
stage, which could improve their position in the economic market of the country. This study has scientific and 
practical significance and will allow to apply analysis methodology for agricultural producers of Russia. The 
material presented below for agricultural organizations will make it possible to eliminate the inefficiency 
of the work at the initial stage.

Сельское хозяйство относится к од-
ной из важных отраслей народного хо-
зяйства России и вносит весомый вклад 
в создание ВВП, обеспечение продо-
вольственной безопасности страны и за-

нятости населения сельских территорий. 
Динамичный рост сельскохозяйствен-
ного производства за 2018 г. составил 
около одного процента. Одна из глав-
ных статей внешнеторгового оборота 
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товаров и услуг на территории Россий-
ской Федерации является объем произ-
ведённой и реализованной продукции 
агропромышленного комплекса (АПК), 
что подтверждает востребованность на-
правления его развития в экономической 
деятельности страны [1, с. 98].

Для того, чтобы оценить финансовое 
состояние российских организаций, не-
обходимо определить значимость мно-
гих индикаторов. Удельный вес убыточ-
ных сельскохозяйственных организаций 
России представлен в таблице 1.

Таблица 1
Доля убыточных сельскохозяйственных 

организаций России (в процентах от 
общего числа организаций) *

1995–
2004 гг.

2005–
210 
гг.

2011–
2019 
гг.

Откло-
нение

Россий-
ская Фе-
дерация 
(РФ) 49,78 31,55 26,52 – 23,27
При-
волжский 
феде-
ральный 
округ 
(ПФО) 46,22 27,43 20,43 – 25,78
Нижего-
родская 
область 
(НО) 56,48 28,32 18,72 – 37,77

П р и м е ч а н и е : * составлено авторами

Из представленных данных видно, 
что доля убыточных сельскохозяйствен-
ных организаций за приведённый пе-
риод в России сократилась на 23.27% 
и в 2019 году составила 26,52%. По ПФО 
также наблюдается сокращение убыточ-
ных организаций на 25,78% от обще-
го числа предприятий. В Нижегород-
ской области сокращение произошло 
на 37,77% и в 2019 году удельный вес 
убыточных сельскохозяйственных ор-
ганизаций составил 18,72% от обще-
го числа.

На развитие аграрного сектора ока-
зывают влияние большое количество 
факторов. Среди них аналитики отмеча-
ют ряд внешних и внутренних факторов, 
которые сдерживают рост отрасли: не-
достаточная государственная поддерж-
ка, низкий уровень развития иннова-

ционных технологий, высокая степень 
износа основных фондов, недостаток 
кадров, усиление конкуренции в отрас-
ли. Решение многих проблем приводит 
к необходимости поиска дополнитель-
ных оборотных средств, а это влияет 
на внутреннюю составляющую [2, с.71].

На сегодня значительное количе-
ство современных отечественных аг-
ропромышленных предприятий функ-
ционирует в сложных социально-эко-
номических условиях хозяйствования, 
которые обусловлены воздействием 
неблагоприятных факторов внешней 
среды. Это связано как с потерей рын-
ков сбыта продукции, снижением пла-
тёжеспособного спроса населения, так 
и с сокращением объёмов финансиро-
вания практически из всех источников. 
Наличие длительного производствен-
ного цикла, например, в растение-
водстве ведёт к необходимости уве-
личения оборотных средств субъекта 
хозяйствования, по которым следует 
изыскать источники финансирования, 
а это влияет на структуру капитала 
предприятий [2, с.70].

Цель исследования заключает-
ся в рассмотрении наиболее важных 
в российской науке вопросов анализа 
и диагностики банкротства, а также ме-
ханизмов его предупреждения. Дости-
жению поставленной цели способству-
ет решение следующих задач: анализ 
теоретических и практических аспектов 
банкротства предприятия; оценка отече-
ственного и зарубежного опыта оценки 
вероятности банкротства предприятия; 
разработка мероприятий по совершен-
ствованию финансового анализа при 
угрозе банкротства сельскохозяйствен-
ных предприятий. 

Материал и методы исследования
Каждый автор по-своему представ-

ляет понятие финансовой устойчиво-
сти, доказывают своеобразные методи-
ки расчёта показателей. Но большинство 
авторов концентрируют своё внимание 
на значимости оценки финансового со-
стояния [3; 4].

В экономической литературе су-
ществует множество подходов к ана-
лизу финансового состояния органи-
заций, основные из них представле-
ны на рисунке 1.
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Подходы к анализу финансового состояния организаций

Двухфакторная и пятифакторная модели 
Э.И. Альтмана, 1968 Четырёхфакторная модель Лиса, 1972

Расчёт ликвидационной стоимости фирмы 
(модель Д. Уилкокса) Модель Р. Таффлера, Г. Тишоу, 1977

Оценка финансового состояния организа-
ции по показателям У. Бивера

Четырёхфакторная модель Иркутской 
ГЭА, 1997

Методы и модели, основанные на теории 
нечётких множеств

Пятифакторная модель Сайфулина-Ка-
дыкова

Матрица финансовой стратегии Ж. Фран-
шон, И. Романе

Методики рейтинговой финансового со-
стояния оценки организации

Векторный метод прогнозирования веро-
ятности банкротства организации

Показатель Аргенти (А-счёт)

Рис. 1. Основные подходы к анализу финансового состояния организаций*

П р и м е ч а н и е : * составлено авторами

Уровень финансовой устойчивости 
определяется рядом показателей, отра-
жающих наличие, размещение и приме-
нение финансовых ресурсов  [5, с. 63]. 
Однако, несмотря на многообразие ме-
тодик, отсутствует единый комплекс-
ный подход к отбору финансовых по-
казателей, характеризующих финансо-
вое положение для сельскохозяйствен-
ной отрасли.

Точка зрения А.  И.  Назарова 
и Я.  В.  Шокина свидетельствует, что 
финансовый результат компании опи-
сывает «возможности и ограниченность 
имеющегося потенциала финансового 
роста» [6].

Подходящая трактовка представлена 
в работе Л. В. Донцовой и Н. А. Ники-
форовой, которые считают, что «финан-
совый анализ – совокупность способов 
определения имущественного и финан-
сового положения организации в преды-
дущем периоде, а также ее возможно-
стей на краткосрочную и долгосрочную 
перспективу» [7, c. 23].

Непосредственно для отрасти сельско-
го хозяйства нужна методика, которая будет 
наиболее полной и содержательной. Рас-
сматривая методику В. В. Ковалёва можно 
сказать, что она основана на информации 
бухгалтерского и производственного учёта, 
на использовании методики внутренними 
пользователями организации [8, с. 198].

Подход Савицкой Г.В. заключа-
ется в использовании публичной ин-
формации, что подходит для внешних 
пользователей [9].

Повышение вклада сельскохозяй-
ственных компаний в экономический 
рост требует решения ряда вопросов, 
которые связаны с будущим развитием 
отраслей и увеличением эффективности 
ее деятельности. 

В настоящее время сельскохозяй-
ственные товаропроизводители разроз-
нены, а производимая ими продукция 
располагается нерационально, не пред-
ставляется вероятной сосредоточение 
сельхозтоваров и ее продажа большими 
партиями [10, с. 39].
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Развитие современных экономиче-
ских условий, усиление конкурентной 
борьбы на рынках сбыта продукции 
сельского хозяйства, ввели субъекты 
в обстановку неизменного поиска источ-
ников выделения финансовых средств 
и необходимости самостоятельного 
определения тактики функционирова-
ния [11, с. 18].

Результаты исследования и их 
обсуждение

Рассматривая методику для сельско-
хозяйственных предприятий, следует 
отказаться от традиционных методов 
оценки, и присмотреться к вариантам 
группировки и уточнения бухгалтерско-
го баланса с применением дополнений 
элементов и показателей. Основным пра-
вилом в данном случае должна выступать 
системность и взаимосвязь анализа, что 
позволит в результате получить оценку 
с учётом особенностей отрасли и влияния 
факторов из вне [12]. Предварительной 
характеристикой деятельности выступает 
экспресс-анализ ситуации (рис. 2). 

Каждая организация может выбрать 
показатели на своё усмотрение. В этом 

случае существует «риск выборки» 
и возможность того, что определённые 
характеристики полностью и беспри-
страстно отражают финансово-экономи-
ческую ситуацию в компании [12].

Целью определения эффективно-
сти функционирования субъекта хозяй-
ственной деятельности отрасли сель-
ского хозяйства выступает определение 
оптимального соотношения факторов 
деятельности внешней и внутренней 
среды, которые могут способствовать 
развитию деловой репутации, расши-
рению рыночного окружения. При этом 
стоит учитывать детальность анализа, 
которая предлагается на втором этапе 
по отраслям производства.

В свою очередь его целью является 
детальная оценка, поиск причин и во-
просов, которые могут повлиять на со-
стояние, возможности и определение 
характеристик конечного результата 
работы. Здесь более детально рас-
сматриваются абсолютные (прибыль 
от продаж, чистая прибыль и др.) и от-
носительные показатели (рентабель-
ность производства, рентабельность 
активов и др.) (рис. 3).

Этап 1 «Экспресс-анализ финансово-экономической ситуации»

Этап 2 «Детализированный финансовый анализ по направлениям деятельности»

Анализ деятельности по отраслям производства:
– отрасль растениеводства;
– отрасль животноводства.

Финансовый анализ органи-
зации по данным бухгалтер-
ской финансовой отчётности. 
Определение показателей 
результативности

Этап 3 «Формирование комплексной оценки эффективности деятельности сель-
скохозяйственной организации»

Этап 4 «Маркетинговый макро– отраслевой и микро– анализ рыночного окруже-
ния, деловой репутации»

Этап 5 «Стратегический анализ и обоснование путей оздоровления сельскохозяй-
ственной организации»

Рис. 2. Методика комплексной оценки финансового состояния сельскохозяйственных организаций*

П р и м е ч а н и е : * составлено авторами
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Показатели результативности деятельности

Абсолютные показатели Относительные показатели

1. прибыль от продаж в разрезе:
– видов деятельности (ОКВЭД);

– этапов производственного процесса;
– в целом по организации

1. чистая рентабельность;
2. рентабельность производства;

3. рентабельность активов;
4. рентабельность (доходность) соб-

ственного капитала;
6. капиталоотдача2. Определение чистой прибыли

 (убытка)

Рис. 3. Показатели результативности деятельности*
П р и м е ч а н и е : * составлено авторами

Функции комплексной оценки функционирования сельскохозяйственных предприятий

1. определить степень финансового состояния

2. изучить причины его ухудшения или улучшения за рассматриваемый период

3. своевременно выявить и устранить недостатки в финансовой деятельности

4. принять меры к поиску резервов улучшения финансового состояния организации

5. принять меры к поиску резервов улучшения финансового состояния организации

6. разработать мероприятия, направленные на более эффективное использование имуще-
ственного, финансового, человеческого потенциала, укрепление финансового состояния 

организации

Рис. 4. Функции комплексной оценки функционирования сельскохозяйственных предприятий*

П р и м е ч а н и е : * составлено авторами

Связанность показателей по группам 
говорит о важности отраслевого анали-
за. Следует отметить, что главной зада-
чей выступает отражение всех составля-
ющих по группировкам показателей, что 
позволит сформировать комплексную 
оценку функционирования сельскохо-
зяйственной организации на третьем 
этапе (рис. 4).

На четвёртом этапе считаем целе-
сообразным провести аналитику ры-
ночного окружения и деловой репута-
ции. Ее оценка включает в себя ана-
лиз контрагентов и потребителей [13]. 
С помощью этих данных можно полу-
чить детальное представление о на-
стоящем положении дел организации 
(рис. 5).
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Маркетинговый макро-отраслевой и микроанализ рыночного окружения, деловой репутации

1. коэффициент инвестиционной активности

2. коэффициент исполнения обязательств перед бюджетом и внебюджетными фондами

3. коэффициент оборачиваемости собственного капитала

4. коэффициент обеспеченности собственными средствами

5. коэффициент оборачиваемости оборотных средств

6. коэффициент абсолютной ликвидности

7. общий показатель платёжеспособности

Рис. 5. Показатели рыночного окружения и деловой репутации*

П р и м е ч а н и е : * составлено авторами

Информационной составляющей для 
выполнения расчётов могут служить 
данные, как из финансовой отчётности, 
так и из внутренней среды (первичная, 
учётная, аналитическая документация). 
Устойчивость финансового положения 
закрепляется как следствие анализа пя-
того этапа методики.

Выводы
По нашему мнению, предлагаемая 

методика соответствует специфике про-
изводителей сельской отрасли, учитывая 
сезонность работ, внешние и внутренние 
факторы воздействия и раскрывает воз-
можности детализированного анализа 
финансовой составляющей плана дей-
ствий при угрозе неплатёжеспособно-
сти предприятия.

Плюсами данной методики можно 
отнести поддержание баланса между 
факторами внешнего и внутренне-

го климата хозяйствующего субъекта 
и оптимального соотношения финан-
совых и нефинансовых показателей. 
Закономерность баланса эффективно-
сти показателей, ограничивает долю 
воздействия одного вида показателей 
за счёт других [12; 13]. 

Применение рекомендуемого метода 
оценки банкротства может послужить 
фундаментальной частью для тактиче-
ского и оперативного управления орга-
низацией в сложившихся экономиче-
ских условиях.

Таким образом, в современных усло-
виях экономики значительную роль в де-
ятельности предприятия занимает ана-
лиз и контроль финансового состояния: 
оценка ликвидности, платёжеспособно-
сти, финансовой устойчивости, а также 
пути их повышения. Своевременное пла-
нирование, анализ и контроль финансо-
вых показателей позволяет выявить не-
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обходимые меры для формирования эф-
фективной деятельности предприятия.

Целесообразность проведения ана-
лиза финансового состояния для сель-
скохозяйственного предприятия обу-
словлена следующим: 

1) информация является непосред-
ственным источником для принятия 
управленческих решений; 

2) результаты оценки могут быть 
рассмотрены внешними пользова-
телями при формировании решения 
о сотрудничестве; 

3) постоянный анализ финансово-
го состояния предприятия позволяет 
оперативно реагировать на изменения, 
а соответственно избежать кризисного 
положения [14].
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