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Сегодня мировая валютная система вступила в новый этап, связанный с формированием новых 
региональных валют, в противовес мировым валютам, таким как доллар США, евро, британский 
фунт и японская йена. Вместе с тем, на сегодняшний день не существует подробной и чёткой 
классификации мировых валют. Данный недостаток не позволяет сформировать полноценную 
картину и представление о развитии мировой валютной системы и её нынешнем состоянии. Это, 
в свою очередь, создаёт неопределённость при оценке эффектов от тех или иных финансово-валютных 
отношений. Особенно это важно в свете возможного формирования новой валюты в рамках ЕАЭС 
или даже в рамках объединения БРИКС. Очевидно, что использование тех или иных форм денег 
имеет различный эффект для экономик и торговли стран. Известны работы, которые описывали 
влияние этих различных форм денег. Но именно составленной и упорядоченной таблицы не было. 
Мы предлагаем один из возможных вариантов такой таблицы с системным сравнением разных форм 
денег в разрезе их основных характеристик. Использование этих данных может помочь, как для 
лучшего понимания истории, так и для принятия решений в отношении регулирования валютных 
операций страны и для практической работы с разными валютами.
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Today, the world economic system has entered a new stage associated with the formation of new 
regional currencies, as opposed to world currencies such as the U.S. dollar, the euro, the British pound and 
the Japanese yen. At the same time, to date, there is no detailed and clear classification of world currencies. 
This shortcoming does not allow forming a complete picture and idea about the development of the world 
currency system and its current state. This, in turn, creates uncertainty in assessing the effects of certain 
financial and currency relations. This is especially important in the light of the possible formation of a new 
currency within the EAEU or even within the BRICS association. Throughout history, mankind has used a 
lot of things as a universal equivalent. For example, at different times, peoples have used livestock, hides, 
stones, amber, cocoa beans, gold and silver, paper money and, finally, non-cash forms of money. Some of 
these modes of exchange had a commodity form, others were, as it were, notionally valuable. It is obvious 
that the use of certain forms of money has different effects on the economy and trade of a country. Masses 
of works are known which have described the effect of these different forms of money. But there has not 
been exactly a compiled and organized table. We offer one of the possible variants of such a table with a 
systematic comparison of different forms of money by various factors. The use of this table can help both 
for a better understanding of history and for practical work.

Мировая валютная система является 
отражением сложившихся отношений 
международного обмена. Она влияет 
на все без исключения страны, кото-
рые так или иначе включены в мировую 
экономику и международные валютно-
кредитные отношения, на их макроэко-

номические показатели, такие как ВВП, 
сальдо торгового баланса и др.

На сегодняшний день экономиче-
ской истории известны массы примеров 
валют, использующихся в международ-
ном обмене. Начиная свою историю, как 
внутренние средства платежа, деньги 
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выходили на международный уровень, 
превращаясь в международное средство 
платежа. Международные валюты раз-
вивались вместе с национальными ва-
лютами: от товарных форм, таких как 
серебренные и золотые монеты, до со-
временных фиатных денег. Развитие ва-
лютных бирж, международной торговли 
и потоки капитала за последние двести 
лет создали единое международное ва-
лютное пространство, где отдельные 
национальные валюты фактически пре-
кратили своё существование, превратив-
шись в международные валюты.

Цель исследования
Цель исследования  – предложить 

современный подход к классификации 
исторически сложившихся мировых ва-
лют и выявить их отличия. Для дости-
жения поставленной цели были сформу-
лированы следующие задачи: (1) опре-
делить мировые платёжные средства 
и обозначить их универсальные свой-
ства, (2) сравнить известные мировые 
средства платежа, (3) выделить различия 
между платёжными средствами, (4) вы-
вить значения этих отличий для стран, 
включенных в мировую валютно-финан-
совую систему. 

Предмет и методы
Предметом настоящей статьи явля-

ются международные средства плате-
жа. Для достижения поставленной цели 
и решения задач были применены сле-
дующие методы: описание, сравнение, 
анализ статистических данных и норма-
тивно-правовых актов.

Результаты и их обсуждения
Прежде, чем определить понятие ми-

ровой валюты (международного сред-
ства платежа), нужно обозначить поня-
тие валютной зоны.

Валютная зона неразрывно связана 
с развитием экономики, которую она 
обеспечивает. Так, можно определить 
валютную систему, как форму денежных 
отношений, устанавливаемых государ-
ственным законодательством или ины-
ми соглашениями [1]. Валютная система 
обязана включать в себя элементы, обе-
спечивающие её полноценное функцио-
нирование, такие как валютные рынки, 
финансовые институты и прочее [2]. 

Исходя из всего этого, валютной зоне 
можно дать следующее определение.

Валютная зона – ограниченная в про-
странстве форма валютно-финансовых 
отношений между хозяйствующими 
субъектами, определяемая степенью их 
развития, обеспеченная государствен-
ными и финансовыми институтами. 
Из этого определения можно сделать 
вывод о невозможности существования 
экономики вне какой-либо валютной 
зоны. Но, поскольку все валютные зоны 
ограничены в своём влиянии уровнем 
развития производительных сил, они 
могут влиять друг на друга только, исхо-
дя из размера влияния соответствующих 
экономик. Теперь мы можем дать опре-
деление валюте.

Валюта  – уникальный инструмент 
валютной зоны, посредством которого 
осуществляется обмен между хозяй-
ствующими субъектами. Уникальность 
валюты заключается в том, что она обе-
спечивает монопольное право валютной 
зоны на торговлю товарами и услугами 
внутри себя. То есть никакой товар или 
услуга внутри валютной зоны не могут 
быть куплены за иную валюту, неже-
ли валюта соответствующей валютной 
зоны. Так, например, в России един-
ственным законным средством платежа 
является российский рубль.

Теперь, когда мы будем говорить 
о валютах и их особенностях, мы будем 
подразумевать не только валюту как та-
ковую, но и валютную зону. Также сто-
ит отметить, что, говоря далее о деньгах, 
мы будем подразумевать исключительно 
те деньги, которые можно назвать валю-
той, то есть средством, применяемым 
для международных расчётов и следую-
щими свойствами: абсолютной ликвид-
ности, делимости, портативности, узна-
ваемости, сохранность [3].

Таким образом, деньги – это не обя-
зательно что-то ценное. Это может быть 
любой объект, удовлетворяющий вы-
шесказанным критериям. Именно по-
этому, помимо товарных денег (золото, 
серебро), существуют кредитные деньги 
и фиатные деньги. 

Товарные деньги – деньги, имеющие 
некоторое материальное воплощение 
и ценность [4]. 

Кредитные деньги – форма долговых 
денег, обеспеченные будущими расчета-
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ми. Ярким примером кредитных денег 
является вексель. Вексель – это долговая 
расписка, удостоверяющая обязанность 
некоего лица выплатить некоторую сум-
му денег в указанное время и в указан-
ном месте [5].

Фиатные (символические, довери-
тельные) деньги – деньги, не обеспечен-
ные материальной основой, а обеспечен-
ные исключительно доверием к эмитенту 
(банку, государству) [6]. Стоит уточнить 
это определение. Хоть формально фи-
атные деньги действительно не имеют 
ценности сами по себе, ценность у них 
всё же присутствует. Она обеспечивает-
ся именно валютной зоной, в которой 
деньги являются единственным закон-
ным средством платежа. Таким образом, 
ценность фиатных денег определяется 
всей массой товаров и услуг, находящих-
ся в рамках валютной зоны.

Для нашего анализа мы возьмём сле-
дующие валюты: доллар США, евро, 
золото, франк КФА, переводной рубль. 
Данные валюты (доллар и евро) были 
выбраны из-за их ведущей роли в меж-
дународных расчётах.

Доллар США относится к классу 
фиатных валют. После отмены золотого 
стандарта в результате перехода к Ямай-
ской валютной системе, большинство 
мировых валют трансформировались 
в фиатные [8]. 

Доллар США, как и любая другая 
национальная валюта, распространяет 
влияние экономики страны-эмитента 
за пределы его национальных границ. 

Таким образом, можно заметить 
следующую особенность доллара. 
Факт того, что доллар является фи-
атной валютой, посредством его не-
обеспеченной эмиссии, происходит 
переток капитала и ресурсов из дру-
гих стран. Суть такого перетока со-
стоит в следующем: США способны 
выпустить дополнительные доллары 
под обеспечение государственных об-
лигаций. Полученные после эмиссии 
данных облигаций доллары тратятся 
на государственные расходы, включая 
международную торговлю по тому или 
иному каналу. Компании в зарубеж-
ной стране получают данные доллары 
за экспорт товаров. В случае с валю-
той другой страны (Кения, Лаос), та-
кое действие приводило бы к укрепле-

нию иностранной валюты и падению 
курса доллара, но поскольку доллар 
США обеспечен самой большой эко-
номикой планеты – экономикой США 
(объём фондового рынка США состав-
ляет 46,2 трлн. $), компании в зару-
бежной стране предпочитают не сразу 
покупать товары в США, а использо-
вать доллары для торговли с другими 
государствами или даже для исполь-
зования доллара внутри своей страны, 
как платёжное средство. 

Для подтверждения этой гипотезы 
воспользуемся уравнением Фишера:
	 PQ MV= 	

где P – сумма цен всех товаров в эко-
номике, Q – сумма всех товаров в эконо-
мике, M – сумма денег в экономике, V – 
скорость обращения денег в экономике. 

На декабрь 2022 года суммарное ко-
личество выпущенных долларов США 
составило 21,367 трлн. (М2).2 В то же 
время, объём ВВП за 2022 год соста-
вил 25 трлн. долларов [9]. Казалось бы, 
ВВП США примерно соответствует 
количеству эмитированных долларов 
и дисбаланса не наблюдается. Но если 
мы будем учитывать денежную массу 
М3 и доллары, находящиеся в обраще-
нии за границей, совокупная потреб-
ность в американской валюте минимум 
в 2 раза превышает совокупный ВВП, 
что свидетельствует о превышении де-
нежной массы над товарной и косвенно 
указывает на наличие эмиссии «необе-
спеченных» долларов США. 

Евро – вторая по распространённо-
сти мировая валюта, которая является 
следствием создания ЕЭС (Европейско-
го экономического сообщества) и ЕС. 
Евро, как и доллар, относится к классу 
фиатных денег, то есть необеспеченных 
ничем, кроме как своей монополией 
в рамках валютной зоны. Но в отличие 
от доллара, евро – это наднациональная 
валюта. 

У этой особенности есть следую-
щие последствия. Во-первых, меж-
ду странами еврозоны установлена 
относительная стабильность и ликви-
дированы структурные риски, связан-
ные с расхождением курса валют [10]. 
Во-вторых, фактически все страны, 
входящие в единую зону евро реали-
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зуют единую валютную политику. Это 
обстоятельство делает невозможным 
регулирование валютного курса и, как 
следствие, сальдо торгового баланса 
между странами. Это автоматически 
ставит страны с неразвитой экономикой 
в уязвимое положение относительно 
экономически развитых стран. 

Так, например, инфляция, вызванная 
кризисом 2022 года, в первую очередь, 
затронула наиболее бедные страны ев-
розоны (табл. 2). 

Таким образом, можно заметить сле-
дующее. Евро, как и доллар, предостав-
ляет преимущество экономикам с высо-
кой степенью передела, но помимо этого, 
он ещё и переносит эмиссионное и кри-
зисное бремя на слаборазвитые страны 
внутри еврозоны.

Франк КФА в какой-то степени яв-
ляется антиподом евро. Изначально, 
в 1945 году франк КФА (CFA Colonies 
francaises d’Afrique) вводился с целью 
обеспечения стабильности в торговли 
между метрополией и её колониями. 
Курс франка КФА был жестко привязан 
к курсу французского франка и состав-
лял 1,7 французских франка за 1 франк 
КФА. С 1948 года курс был установ-
лен на уровне 2 французских франка 
за 1 франк КФА. Лишь в 1960 году курс 
был пересмотрен, но лишь из-за деноми-
нации французского франка, а не из-за ка-
ких-либо торговых или экономических 
причин. Также, страны-члены валютно-
го союза были обязаны разместить часть 
своих золотовалютных резервов в банке 
Франции. 

Таблица 1
Доли мировых валют в международных расчётах

№ Наименование валюты Доля в международных расчётах в 2019 году, %
1 Доллар США 44,2
2 Евро 16,1
3 Японская йена 8,4
4 Британский фунт 6,4
5 Австралийский доллар 3,4

И с т о ч н и к :  составлена по [7].
Таблица 2

Инфляция в странах еврозоны в декабре 2022 года

Наименование страны Уровень инфляции на декабрь 2022 года
Финляндия 8,8
Эстония 17,5
Литва 20
Латвия 20,7
Германия 9,6
Ирландия 8,2
Австрия 10,5
Словения 10,8
Словакия 15
Италия 12,3
Хорватия 12,7
Греция 7,6
Кипр 7,6
Франция 6,7
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Рис. 1. Доля СССР в экспорте-импорте стран-членов СЭВ, %

И с т о ч н и к :  составлено по [14].

Систематическое завышение курса 
франка КФА относительно других наци-
ональных валют создаёт парадоксаль-
ную картину торгового баланса стран-
зоны КФА. Так, например, торговый 
баланс Бенина в 2021 году составил 
-735 млрд долл., Мали: -1469 млрд долл., 
Нигер: -2099 млрд долл. Фактически, 
такое положение ставит экономики аф-
риканских государств в своеобразную 
ловушку. С одной стороны, доходы на-
селения и совокупные капитальные вло-
жения в этих странах слишком малы для 
развития производств высокой степени 
передела, которым выгоден столь высо-
кий курс национальной валюты. С дру-
гой стороны, этот курс невыгоден и экс-
портёрам сырья, которые не в состоянии 
выровнять торговый баланс. Это об-
стоятельство ставит страны зоны КФА 
в зависимое положение от Франции и её 
корпораций, которые, как правило, об-
ладают специальными правами на тер-
ритории государств валютного союза. 

Таким образом, франк КФА отно-
ситься к особому виду национальных 
валют, который фактически эмитирует-
ся иностранным государством. Франк 
КФА, как бы, консервирует экономики 
африканских стран валютного союза, 
не позволяя развивать ни высокотехно-

логичные производства, ни производ-
ства низкой степени передела. 

Переводной рубль  – валюта стран-
участниц бывшего СЭВ (Совета эконо-
мической взаимопомощи). Принципи-
альным отличием переводного рубля 
от нынешних мировых валют (доллара 
США, китайского Юаня и т.д.) являет-
ся независимость переводного рубля 
от страны эмитента. Это была в пря-
мом смысле слова искусственно соз-
данная (синтетическая) валюта, которая 
была универсальным эквивалентом сто-
имости товаров и не зависела от нацио-
нальной конъюнктуры. Международный 
банк экономического сотрудничества яв-
лялся единственным эмитентом этой ва-
люты. Сам переводной рубль был жест-
ко привязан к курсу обмена на золото. 
Всё это создавала систему, при которой 
ни одна страна-член СЭВ не могла фи-
нансировать свой импорт засчет эмис-
сии валюты. Это устраняло противоре-
чие в торговле и экономическом разви-
тии стран. 

Вторым принципиальным моментом 
было то, что переводной рубль был пред-
ставлен исключительно в безналичной 
форме. Граждане стран СЭВ не могли 
купить переводные рубли и потратить 
их. Эта валюта использовалась ис-
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ключительно для межгосударственной 
торговли. 

Третьим отличием была закрытость 
этой валюты для государств, не состоя-
щих в СЭВ. Это создавала независимую 
от любого внешнего воздействия си-
стему. Фактически, МБЭС представлял 
общее хранилище овеществленного че-
ловеческого труда разных стран-членов 
СЭВ, который можно было обменять 
на товары других стран СЭВ [11]. Меха-
низм расчётов в переводных рублях был 
следующим. Страна А осуществляла по-
ставку товаров в страну Б. Это поставка 
осуществлялась в кредит. После постав-
ки товаров, на счёт страны А в МБЭС 
поступали деньги со счёта страны Б. 
Страна Б при этом брала кредит в МБЭС 
для осуществления этой операции. По-
сле этого, страна Б осуществляла встреч-
ную поставку товаров в страну А. Стра-
на А осуществляла оплату поставки то-
варов за счёт полученных ранее средств. 
После этого страна Б закрывала свою за-
долженность в МБЭС. 

Таким образом, четвёртой ключевой 
особенностью переводного рубля яв-
ляется его кредитная природа. Можно 
сказать, что переводной рубль являлся 
средством учёта межгосударственного 
кредитования. Так, например, в янва-
ре 1981-го года в обороте находилось 
2 млрд. переводных рублей, но с помо-
щью этой суммы с 1964-го по 1980-й 
удалось осуществить внешнеторговый 
оборот на сумму в 964 млрд. перево-
дных рублей [12]. 

Подводя итоги, можно сделать сле-
дующие выводы. Переводной рубль 
не являлся деньгами по определению. 
Он не был общедоступным средством 
накопления и платежа, также он не от-
носился к классической форме мировых 
денег, так как им могли рассчитываться 
только страны-члены СЭВ, продолжая 
оставаться международным платёжным 
средством. 

В качестве международного средства 
платежа переводной рубль использовал-
ся для:

1.	 Для расчётов и установления кон-
трактных цен,

2.	 Для предоставления и погашения 
кредитов в МБЭС,

3.	 При проведении расчётов и со-
ставлении смет,

4.	 Для расчётного обслуживания 
сфер услуг, таких как транспорт, страхо-
вание, туризм и т.д.,

5.	 Для накопления валютных резер-
вов стран-членов СЭВ,

Таким образом, переводной рубль 
представлял собой уникальную валюту, 
преодолевший интернациональную при-
роду торговли и международного обме-
на и национальную природу денег, став 
универсальным и справедливым эквива-
лентом стоимости [13].

Для определения значения перево-
дного рубля для экономик стран СЭВ 
рассмотрим показатель, отражающий 
долю СССР в совокупном экспорте-им-
порте стран-участниц СЭВ.

Такой уровень взаимодействия до-
стигался, в первую очередь, посред-
ством проведения сессий и координа-
ционных советов. На них решались 
такие вопросы, как проекты капита-
ловложений, развития минерально-
сырьевой базы, совершенствования 
машиностроения с учётом страновой 
специализации. К 1970-м годам созда-
лись предпосылки к интеграции эконо-
мик стран-членов. Фактически, пред-
полагалось создать «общий рынок» 
товаров и услуг, аналогичный запад-
ному в рамках ЕЭС. Экономики стран-
членов должны были превратиться 
в одну единую систему, аналогичную 
той, что существовала в СССР. С 1-го 
января 1964-го года в рамках СЭВ был 
учрежден переводной рубль, как вну-
триорганизационный эквивалент стои-
мости товаров для взаимных расчётов, 
также был создан Международный 
банк экономического сотрудничества 
(МБЭС). Важным инструментом для 
СЭВ были взаимные кредиты. Государ-
ства-члены кредитовали промышлен-
ность друг друга, создавая капитал для 
развития тяжелой промышленности 
и ликвидации отставания между чле-
нами организации. СССР же и вовсе 
прибегал к субсидированию цен в тор-
говле между членами организации. 

Также кредиты предоставлялись 
на крайне льготных условиях, по-
рой на беспроцентной основе. Также 
предоставлялись и кредиты в сво-
бодных валютах (доллар, золото) 
для торговли с капиталистическими 
государствами. 
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Основной особенностью СЭВ как 
экономического союза стало перерас-
пределение цен в пользу капитало-
избыточных стран. СЭВ, как эконо-
мическое пространство, изначально 
был одновременно богат природными 
ресурсами и беден капиталом. В ре-
зультате этого цены на капиталоемкую 
продукцию были выше среднемиро-
вых, а цены на ресурсоемкую продук-
цию были ниже среднемировых. Это 
ставило развитые страны, такие как 
ГДР, ЧССР и Польшу в привилегиро-
ванное положение в отличие, напри-
мер, от Румынии.

Золото (под ним будет пониматься 
вообще любой драгоценный металл) – 
первая из известных человечеству 
валют, которая обладала всеми свой-
ствами, позволяющими ей функциони-
ровать как полноценной валюте. Вме-
сте с тем, золото обладает ещё двумя 
свойствами, которые крайне интерес-
ны для нашего исследования. Пер-
вое – редкость. Золото довольно ред-
кий и трудно добываемый металл. Это 
свойство позволяет ему обмениваться 
на другие товары в малой пропорции 
(например, за один грамм золота при 
его стоимости в 5000 рублей можно ку-
пить 166 буханок хлеба, при их сред-
ней цене в 30 рублей). Во-вторых, это 
стабильность. В отличии от сохран-
ности, стабильность гарантирует, что 
валюта (а точнее товар её представ-
ляющий) не потеряет своей ценности 
со временем. Смысл этого состоит 
в следующем: золото и золотая моне-
та, несмотря на практически одинако-
вый состав, всё же обладают разной 
ценностью. Золото ─ это товар, а зо-
лотая монета – это валюта, имеющая 
свой номинал. Предположим, что изна-
чально количества товаров и золотых 
монет в экономике находилось в состо-
янии равновесия. Но, с развитием про-
изводительных сил, баланс сместился 
в сторону товаров. В обычных услови-
ях, это привело бы к дефляции, то есть 
к подорожанию денег и падению цен. 
И в случае с золотой монетой в кратко-
срочной перспективе действительно 
происходит дефляция, но в дальней-
шем ситуация сильно меняется. Как 
мы помним, золото как таковое (в фор-
ме слитков, украшений, посуды и т.д.) 

не может быть представлено в качестве 
валюты, поскольку оно уже не облада-
ет свойствами денег и, как бы, выведе-
но из товарно-денежного обращения. 
Но поскольку цены на товары начали 
падать, а ценность золотой монеты на-
чинает расти, перед владельцами золо-
та встаёт вопрос о целесообразности 
перечеканки своих золотых запасов 
в монеты. После перечеканки, коли-
чество золотых монет вновь начинает 
соответствовать количеству товаров, 
и таким образом цены на товары вос-
станавливаются до первоначальных 
значений. 

Из этого можно сделать вывод 
о том, что экономика с товарной валю-
той не подвержена инфляции. Также 
при обмене товарных валют цена всег-
да будет равной и неизменной. Ведь, 
по сути, в таком случае золото будет 
обмениваться на золото в пропорции 
1:1. Более того, в таком случае вообще 
ставится вопрос о целесообразности 
валютного курса как такового, ведь 
будет достаточно просто переплавить 
одни деньги в другие. 

Теперь, когда мы проанализировали 
особенности разных мировых валют, 
можно составить таблицу (табл.  3) и по-
казать отличия одних валют от других.

Выводы
В заключение следует обратить 

внимание на то, что в настоящее время 
находится на пике своего обсуждения 
тема создания новой международной 
валюты для торговли внутри стран 
БРИКС. По нашему мнению, един-
ственной формой существования 
такой валюты являются кредитные 
деньги. Всё дело в том, что фиатные 
деньги жестко привязаны к своей ва-
лютной зоне и не могут существовать 
вне её. Кредитные и товарные деньги, 
напротив, способны быть ценными без 
привязки к валютной зоне. Однако, ис-
пользование товарных денег в насто-
ящее время не целесообразно, ввиду 
огромных затрат на поддержание пред-
ложения таких денег. Таким образом, 
единственной формой существования 
новой валюты, которая бы не способ-
ствовала развитию гегемонии одной 
экономики над другими, являются кре-
дитные деньги.
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