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Аннотация. В статье рассматриваются вопросы формирования инвестиционного климата в регионах. 
В условиях острой конкурентной борьбы за инвестиционные ресурсы, развернувшейся как между странами, 
так и между отдельными регионами, активизация инвестиционной деятельности превращается в важней-
шую задачу управления социально-экономическим прогрессом на региональном уровне. При выборе объектов 
для инвестиций, в дополнение к инвестиционному климату, ключевыми факторами становятся инвести-
ционная привлекательность территории, ее потенциал для инвестиций, уровень инвестиционного риска и 
общая инвестиционная обстановка.
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Введение

В условиях действующих экономических ограничений тема инвестиционной привлекательности 
России приобретает особую значимость. Только капиталовложения могут обеспечить России лидирую-
щее положение в глобальной экономической системе. Стимулирование инвестиций является ключевым 
фактором для подъема экономики, как на национальном уровне, так и в отдельных субъектах страны.

Инвестиционная среда территории представляет собой комплекс взаимосвязанных финансовых, 
общественно-экономических, политических, географических, а также нормативно-правовых условий, 
оказывающих влияние на решение инвесторов о целесообразности вложения средств. Данные условия 
могут способствовать притоку инвестиций или, наоборот, препятствовать ему. Оценка инвестиционного 
климата требует учета экономических факторов, региональной инвестиционной стратегии, отражаю-
щей уровень поддержки зарубежных капиталовложений, а также институциональной структуры инве-
стиционного процесса.

Помимо объективных факторов и изначальных условий, определяющих инвестиционную актив-
ность, важно принимать во внимание действия самих инвесторов в рамках этих обстоятельств, чей ход 
и итоги определяются их статусом и стремлениями.

Региональная инвестиционная привлекательность, как комплексный показатель, отражает будущие 
возможности рынка, прибыльность и надежность вложений в его хозяйство. Она складывается из двух 
ключевых компонентов: объема инвестиционного потенциала и степени сопряженных с ним инвести-
ционных рисков. Инвестиционный климат территории формируется благодаря сочетанию ее инвестици-
онной привлекательности и уровня инвестиционной деятельности. Многие эксперты полагают, что  уро-
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вень инвестиционной активности является следствием инвестиционной привлекательности; установлено 
наличие прямо пропорциональной связи между этими двумя параметрами. Следовательно, снижение 
инвестиционной привлекательности и, как следствие, активности инвесторов в регионе, ослабляет его 
потенциал для развития инвестиционной деятельности. В таких условиях возрастает роль прямого бюд-
жетного финансирования и снижается эффективность косвенных мер стимулирования инвестиций. Учи-
тывая вышесказанное, изучение механизмов управления инвестициями логично начать с оценки инве-
стиционной привлекательности российских регионов.

Инвестиционная привлекательность территории в значительной степени определяется воздействием 
внешних обстоятельств, к числу которых относятся социальная и политическая стабильность в государ-
стве, а также уровень развития федерального законодательства, регулирующего инвестиционную дея-
тельность. Региональная стратегия развития также играет ключевую роль, поскольку определяет способы 
привлечения инвестиций на данную территорию, обеспечивая защиту и поддержку как российским, так 
и зарубежным инвесторам через создание эффективных механизмов. Создание фундамента для стратеги-
ческого планирования по улучшению инвестиционной привлекательности региона не может быть осу-
ществлено изолированно от федерального центра и без глубокого изучения ключевых трендов, опреде-
ляющих инвестиционную среду в масштабах всей страны.

Результаты исследования

В нынешних условиях глобальная экономика развивается благодаря международным капиталовло-
жениям, при этом правительство регулирует взаимодействие между крупными компаниями, действую-
щими в разных странах. В сложившейся ситуации возрастает значимость развития регионов государств, 
принимая во внимание различия в их экономическом потенциале и приоритетах участия в междуна-
родных экономических связях, которые превалируют над внутренними. Важнейшим фактором стано-
вится роль региона в качестве эпицентра экономических и инновационных ресурсов для стимулирова-
ния притока инвестиционных средств.

Планируя стратегии развития для регионов, важно принимать во внимание потенциальные драйверы 
роста, интерес для инвесторов и стремление к равноценному сотрудничеству, основываясь на принципе 
соответствия региональных взаимодействий намеченным проектам. Такой подход обеспечит сбаланси-
рованное развитие региона. Существенную роль в международном сотрудничестве играют инвестиции, 
представленные как в виде материальных активов (технологии), так и в денежной форме.

Проанализировав условия для иностранных инвестиций, созданные существующими механизмами 
государственного регулирования, представляется возможным разработать комплекс мер, способствую-
щих оздоровлению инвестиционной среды в стране и отдельных регионах.

Различные российские регионы демонстрируют существенную разницу в объемах привлекае-
мых инвестиций, что является отличительной особенностью геоэкономической картины страны. 
В сложившейся ситуации наблюдается острая состязательность за инвестиционные ресурсы не 
только между странами, но и между отдельными регионами. В связи с этим, активизация инве-
стиционной деятельности становится ключевой задачей в управлении социально-экономическим 
ростом на региональном уровне [1].

Экономисты применяют термин «инвестиционный климат» для объяснения того, почему инвести-
ции распределяются по территориям неравномерно. Создание благоприятной инвестиционной среды в 
регионе – это основное условие для привлечения капитала и последующего прогресса в социально-эко-
номической сфере. Решение об инвестировании основывается на двух главных факторах: с одной сто-
роны, насколько интересен сам объект для вложений, с другой – насколько благоприятна общая эко-
номическая ситуация в стране.

В рамках данного исследования под инвестиционным климатом понимается комплекс финансово-
экономических, законодательных, политических, общественных и экологических факторов, свойствен-
ных определенной территории (региону, федеральному округу, стране). Эти факторы обуславливают пер-
спективы, мотивацию и уровень риска при начале или расширении предпринимательской деятельности 
на этой территории.

Инвесторы, оценивая потенциальные объекты для вложений, в первую очередь, ориентируются на 
прогнозируемую прибыльность инвестиций, сопоставляя ее с уровнем сопутствующего риска. Когда в 
число инвесторов входит государство, либо инвестиционный замысел претендует на статус, утвержден-
ный местными властями, в критерии выбора проектов могут входить ожидаемые бюджетные поступле-
ния, социальные улучшения и воздействие на окружающую среду.
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При выборе объектов для инвестирования, в дополнение к инвестиционному климату, ключевыми 
становятся факторы, такие как инвестиционная привлекательность территории, ее потенциал для инве-
стиций, уровень инвестиционного риска и общая инвестиционная обстановка. Тщательный анализ ука-
занных групп факторов может положительно повлиять на трансформацию структуры экономики региона.

Инвестиционная среда представляет собой комплексную и многоаспектную концепцию. Инвести-
ционный климат обычно определяется как всеобъемлющая оценка сочетания социальных, экономиче-
ских, организационных, юридических, политических и других факторов, которые влияют на интерес 
и рентабельность инвестиций в экономику государства или отдельной территории. Главным факто-
ром, определяющим привлекательность инвестиций для зарубежных вкладчиков, служит инвестици-
онная среда конкретного региона. В силу указанных причин, формирование благоприятного инвести-
ционного климата в регионах становится задачей первостепенной важности. Общий инвестиционный 
потенциал территории формируется на основе нескольких ключевых составляющих: наличия природ-
ных ресурсов и сырья; доступности трудовых ресурсов; способности к инновациям; развитости инсти-
туциональной среды; состояния инфраструктуры; обеспеченности финансовыми ресурсами; объема 
потребительского рынка.

Важнейшей задачей инвестиционной стратегии региона является создание на его территории при-
влекательной инвестиционной среды, что способствует увеличению производственного потенциала, 
повышению уровня жизни населения, достижению стабильного и динамичного социально-экономиче-
ского развития региона в целом. Инвестиционная привлекательность, как неотъемлемая часть инвести-
ционного климата, отражает сочетание благоприятных факторов и перспектив для притока капиталов 
в экономику региона и стимуляции активной инвестиционной деятельности. В значительной степени 
именно этот фактор обусловливает становление конкурентных преимуществ региона в рамках рыноч-
ной экономики.

Замедленный темп преобразований в российской экономике во многом обусловлен медленной адап-
тацией местных предприятий к постоянно эволюционирующим потребностям рынка, а также к непре-
рывному технологическому прогрессу и росту объемов производства. Для активизации инвестиционного 
прогресса в регионах, необходимо адаптировать региональную политику для смягчения или полного 
устранения сдерживающих факторов. Наличие подобной проблемы указывает на недостатки в иннова-
ционной стратегии, чьи главные цели заключаются в улучшении и расширении инвестиционных воз-
можностей региона, минимизации инвестиционных рисков, а также в создании стимулов для инвести-
рования в наиболее прибыльные и многообещающие отрасли региональной экономики [2].

Для успешного решения обозначенных задач необходимо разработать и внедрить эффективную 
региональную инвестиционную политику. Она должна включать в себя стимулирование инноваций, 
концентрацию инвестиций в конкурентоспособных и перспективных секторах экономики региона, соз-
дание инновационных производств, способных конкурировать на рынке, а также формирование орга-
низационно-экономических инструментов, которые будут стимулировать инвестиционную активность. 
Все это, безусловно, положительно скажется на инвестиционном климате в регионе.

Для успешной реализации подобных стратегий необходимо не только адекватное законодательное 
регулирование и достаточное финансирование, но и наличие квалифицированных специалистов, кото-
рые могут гарантировать эффективное управление инвестициями. Успешное развитие инвестиций напря-
мую зависит от наличия эффективных инструментов для стимулирования инвестиционной активности 
и четкой правовой базы, регулирующей эту сферу.

Ключевыми инструментами для активизации инвестиционной привлекательности регионов могут 
служить:

1.	 Создание благоприятных налоговых и кредитных возможностей для привлечения инвестиций.
2.	 Финансовая поддержка, осуществляемая за счет государственного бюджета.
3.	 Обеспечение правовой охраны местных производителей и принадлежащих им прав на интеллек-

туальную собственность.
4.	 Законодательное стимулирование инновационной активности [3].
Реализация всего спектра возможностей, заложенных в регионах, предполагает масштабную работу, 

продолжительный период и финансовые вложения. Важно не ограничиваться созданием благоприятных 
условий для привлечения инвестиций. Необходимо, чтобы каждый человек в областях страны ощутил 
значимый прогресс в своей жизни, например: повышение уровня комфорта проживания, возникнове-
ние шансов для личностного роста, совершенствование профессиональных навыков в русле актуаль-
ных тенденций рынка труда.
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Северо-Кавказский федеральный округ представляет собой значимую административную тер-
риторию в составе Российской Федерации. Вопреки тому, что согласно Конституции Российской 
Федерации федеральные округа не наделены статусом административно-территориальных единиц, 
они играют ключевую роль в экономическом прогрессе государства. Создание федеральных окру-
гов было инициировано Указом Президента РФ № 849 от 13 мая 2000 года. Семь федеральных 
округов были образованы на начальном этапе, однако в январе 2010 года, согласно Указу Прези-
дента Российской Федерации, из Южного федерального округа был выделен Северо-Кавказский 
федеральный округ (СКФО). В настоящий момент Северо-Кавказский федеральный округ вклю-
чает в себя такие субъекты, как Дагестан, Ингушетия, Кабардино-Балкария, Карачаево-Черкесия, 
Северная Осетия  – Алания, Чечня и Ставропольский край. Для анализа современного состояния 
инвестиционной среды в Северо-Кавказском федеральном округе необходимо кратко представить 
основные концепции ее определения и способы оценивания. Состояние инвестиционной среды – 
это комплексная оценка взаимосвязанных социальных, экономических, управленческих, юридиче-
ских, политических и культурных факторов, оказывающих решающее влияние на инвестиционную 
активность в рамках региональной экономической структуры. Инвестиционная среда формируется 
двумя ключевыми компонентами: объемом инвестиционных возможностей и уровнем инвестицион-
ной опасности. В каждом из этих структурных компонентов, в свою очередь, содержатся элементы 
меньшего масштаба. В сущности, инвестиционный потенциал представляет собой совокупность 
фактических способностей региона по привлечению капиталовложений. Инвесторы, направляю-
щие капиталы в экономику конкретного региона, безусловно, нуждаются в гарантиях благоприят-
ного инвестиционного климата, позволяющего прогнозировать прибыльность и отдачу от их инве-
стиций. Инвестиционный риск, с другой стороны, анализирует потенциальные капиталовложения 
с точки зрения инвестора, акцентируя внимание на вероятности и масштабе потенциальных убыт-
ков. Инвестиционный риск определяется множеством параметров и показывает взаимосвязь между 
потенциальной прибылью и уровнем риска для вкладчика.

Инвестиционная привлекательность территории обусловлена усилиями по созданию благоприятной 
среды для капиталовложений, ориентированной на привлечение государственных средств, собственных 
активов компаний, банковских займов и сторонних инвесторов.

Инвестиционная активность в регионах Российской Федерации характеризуется существенной неод-
нородностью как в части абсолютных показателей, так и в динамике их изменения.

Экономический прогресс в Республике Ингушетия напрямую зависит от привлечения инвести-
ций, что требует создания благоприятной среды. С целью активизации инвестиционной деятельно-
сти, в регионе непрерывно совершенствуется инвестиционный климат. Это достигается путем фор-
мирования льготного налогообложения, обеспечения честной конкуренции, предоставления бизнесу 
современной инфраструктуры, сокращения бюрократических препон. Кроме того, ведется работа 
по модернизации законодательства и оказанию разнообразной государственной помощи. Реализа-
ция инвестиционной стратегии в Республике Ингушетия не обходится без участия всех заинтере-
сованных сторон [4]. 

Согласно данным Министерства регионального развития Республики Ингушетия, наблюдается зна-
чительный рост инвестиционной деятельности в регионе, который оценивается в 2,5-3 раза по сравнению 
с предыдущим годом. Этот факт свидетельствует о позитивных изменениях в экономике, подтверждае-
мых устойчивым увеличением валового регионального продукта, индекса промышленного производства 
и объема розничной торговли. В настоящее время в республике доминируют капиталовложения со сто-
роны государства, однако не следует упускать из виду потенциал государственно-частного партнерства, 
где частные инвесторы активно взаимодействуют с органами государственной власти. Указанное сотруд-
ничество благоприятствует росту числа как независимых, так и небольших инвесторов, что, в свою оче-
редь, окажет содействие республике в достижении качественно нового экономического прогресса. Бла-
годаря наличию обширного перечня свободных рыночных сегментов, республика открывает двери для 
инвесторов, желающих реализовать свой потенциал в их разработке.

В общем и целом, Ингушетия рассматривается как регион, обладающий значительным инвестици-
онным потенциалом. Ведется энергичная работа по воплощению в жизнь инвестиционных инициатив, 
обеспечивается гармоничный и разносторонний прогресс всех экономических секторов, одновременно 
с этим формируется наиболее комфортная среда для капиталовкладчиков. Правительство республики 
стремится к сотрудничеству с предпринимателями, в связи с чем инвестиционные проекты получают 
всестороннюю поддержку от руководства региона.
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В целях активизации инвестиционной привлекательности региона, правительством Республики 
Ингушетия создаются и внедряются в действие следующие законодательные акты и нормативные доку-
менты:

– инвестирование напрямую в активы малого и среднего бизнеса, реализующего инвестиционные 
инициативы, с параллельным увеличением государственной доли в их капитале;

– финансирование капиталовложений в форме оплаты поставщикам за ресурсы, требуемые для 
осуществления этих самых проектов; 

– выдача правительственных поручительств и прочее. 
Исходя из особенностей региональной инвестиционной обстановки, мы разработали рекоменда-

ции по улучшению инвестиционной стратегии в контексте основных направлений работы. Результаты 
исследования позволяют оптимизировать инвестиционную политику региона, поскольку выявляют и 
предлагают способы устранения факторов, сдерживающих рост инвестиционной привлекательности 
Республики Ингушетия.

Однако, невзирая на в целом благоприятную динамику индикаторов инвестиционной привлекатель-
ности и наличие значимых конкурентных преимуществ, существует комплекс проблем в инвестицион-
ной политике Республики Ингушетия, сдерживающих рост привлекательности региона для инвесторов. 
Заметным изъяном текущей инвестиционной стратегии выступает очевидная несбалансированность в 
развитии отраслей региональной экономики. В структуре экономики Ингушетии преобладает аграрно-
промышленный сектор, который формирует более 65% валового регионального продукта [5]. 

Чтобы повысить конкурентоспособность региона и учитывая, что инвесторы формируют мнение 
об инвестиционной привлекательности на основе комплексной оценки, необходимо разработать и реа-
лизовать долгосрочную стратегию комплексного развития экономики по следующим ключевым направ-
лениям. Это включает в себя развитие транспортно-логистической инфраструктуры, стимулирование 
производственного сектора, охватывающего промышленность, сельское хозяйство и лесную промыш-
ленность, а также поддержку и расширение туристической отрасли. 

Выводы

Власти Российской Федерации намеренно и систематически реализуют комплекс мер, направленных 
на совершенствование деловой среды и увеличение привлекательности России для инвесторов. Непре-
рывное развитие нормативно-правовой базы в области налогообложения и банковского дела, реоргани-
зация земельных отношений, облегчение процедуры регистрации зарубежных компаний и обеспечение 
их правовой защиты, адаптация системы бухгалтерского учета к международным требованиям и иные 
аспекты создают благоприятные условия.

Следовательно, для усиления привлекательности региона в глазах инвесторов требуется:
– определение ключевых векторов экономического и общественного прогресса областей на про-

должительный период;
– создание областных инвестиционных проектов, гарантирующих максимальную отдачу от вло-

женных средств;
– анализ и выбор инвестиционных инициатив, гарантирующих максимальную отдачу от вложен-

ных средств;
– создание нестандартных каналов финансирования инвестиционных инициатив, обеспечивающих 

возможность аккумуляции и применения ресурсов под эгидой региональных властей.
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