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В настоящее время мировая экономика находится в сложной ситуации, связанной с пандемией, 
вызванной коронавирусной инфекцией COVID-19. Сложившаяся сегодня в мире экономическая 
ситуация сложно коррелируется с другими событиями обозримой экономической истории, что 
значительно затрудняет моделирование ее развития и выявление возможных последствий. В то же 
время бесспорным является то, что перед странами в ближайшее время будет стоять сложная задача 
привлечения инвестиций, которые необходимы для восстановления экономики. В контексте 
сказанного представляется целесообразным оценить состояние инвестиционных процессов 
в мировой экономике до начала пандемии, в которое рано или поздно они должны вернуться.
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Currently, the world economy is in a difficult situation due to the pandemic caused by the 
COVID-19 coronavirus infection. The current economic situation in the world is difficult to correlate 
with other events in the foreseeable economic history, which makes it much more difficult to model its 
development and identify possible consequences. At the same time, it is indisputable that countries will 
face a difficult task in the near future to attract investment, which is necessary for economic recovery. In 
the context of this, it seems appropriate to assess the state of investment processes in the global economy 
before the start of the pandemic, to which sooner or later they should return.

Инвестиционные процессы играют 
существенную роль в обеспечении не-
обходимых темпов для экономического 
развития любого государства. Для пони-
мания специфики международного ин-
вестиционного рынка следует изучить 
динамику прямых иностранных инве-
стиций (ПИИ), которые являются отра-
жением экономической заинтересован-
ности иностранных инвесторов в веде-
нии бизнеса на территории страны. Это 
обусловлено спецификой ПИИ: долго-
срочностью, значительными суммами 
инвестируемых средств, сильной зави-
симостью от условий вложения капитала 
за рубежом, в том числе от финансовых 
и политических рисков и др. 

Процессы глобализации и систем-
ной интеграции мировых рынков и ре-
гиональных экономик, характерные для 
современной мировой экономики, спо-

собствуют открытию границ большин-
ством стран, в том числе, для финансов 
и инвестиций. Равномерное распределе-
ние финансовых ресурсов и эффектив-
ное размещение инвестиций позволяет 
государствам, нуждающимся в инвести-
циях, решать свои финансовые проблемы 
за счет других стран. Инвесторы при этом 
не ограничиваются своими внутренними, 
национальными рынками, а имеют воз-
можность для поиска наиболее выгодных 
проектов для реализации своих инвести-
ционных возможностей в других странах. 

В то же время, если раньше тради-
ционно наибольший объем потоков 
иностранных инвестиций приходился 
на развитые страны, то для последне-
го десятилетия характерно изменение 
тенденций в сторону стабильного роста 
потоков ПИИ в развивающиеся страны 
(см. рис.1).
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Рис. 1. Приток ПИИ по разным группам стран, млн. долл. США [2]

Рис. 2. Приток ПИИ по разным группам стран, млрд. долл. США [1]

В общемировом притоке прямых 
иностранных инвестиций (ПИИ) на раз-
вивающиеся страны в 2018 году при-
шлось 49,3%, а в 2019 году  – 49,9% 
от всего мирового потока ПИИ. Доля 
развитых стран в общемировом прито-
ке ПИИ в 2018 году составила 48,3%, 
а в 2019 году – 46,1% (см. рис.3). 

При этом в прошедшем 2019 году 
и в предыдущем ему 2018 году наиболь-
ший приток приходился на страны разви-
вающейся Азии (соответственно, 33,9% 

в 2019 году и 25,5% в 2018 году от всего 
мирового потока ПИИ) (см. рис. 3). 

Таким образом, ключевой причиной 
усиления притока ПИИ в развивающие-
ся страны является в первую очередь дина-
мика в Азиатском регионе, который в по-
следние два десятилетия демонстрирует 
бурный экономический подъём (см. рис.4). 

В целом, такие показатели притока 
ПИИ в Азию свидетельствуют об укре-
плении позиций региона как крупнейше-
го в мире получателя ПИИ. 
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Рис. 3. Приток ПИИ по регионам в 2018-2019 гг., млрд. долл. США [1]

Рис. 4. Приток ПИИ в разбивке по регионам, млн. долл. США [1]
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Рис. 5. Приток ПИИ в регионы Азии в 2016-2019 гг., млн. долл. США [1]

Рис. 6. Приток ПИИ в регионы Африки в 2015-2019 гг., млн. долл. США [1] 

Основные объемы ПИИ поступали 
в Восточную, Юго-Восточную и Юж-
ную Азию, в то время как в Западной 
Азии приток ПИИ был низким, что объ-
ясняется сложной ситуацией с безопас-
ностью, однако сокращение частных 
инвестиций в отдельных странах этого 
региона компенсировалось за счет роста 
государственных инвестиций (см. рис.5). 

Меньше всего в эти годы при-
ток ПИИ был в страны Африки. 
В то же время, начиная с 2000 года, объ-

ем ПИИ в Африку за 20 лет увеличился 
в 4,7 раза. В 2019 году ПИИ в данный 
регион составили 3,5% от всего миро-
вого потока ПИИ, а в 2018 году – 3,3%. 
Причем в 2018 году, вопреки глобаль-
ной тенденции снижения ПИИ, в Аф-
рике был зафиксирован рост инвести-
ций. Наибольший рост ПИИ пришелся 
на Южную Африку. Во всех остальных 
регионах в 2019 году наблюдалось не-
большое падение объемов инвестиций 
(см. рис.6). 
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Рис. 7. Приток ПИИ в регионы Латинской Америки и Карибского бассейна в 2015-2019 гг., млн. долл. США [1]

Рис. 8. Приток ПИИ в страны с переходной экономикой в 2016-2019 гг., млн. долл. США [1]

Тем не менее, ожидаемый экономиче-
ский рост в Африке и реализация круп-
ных инвестиционных проектов могут 
поспособствовать росту потоков ПИИ 
на континент в ближайшие годы. При 
этом нужно сказать, что значительную 
часть ПИИ развивающихся стран состав-
ляют взаимные потоки стран в рамках 
одного географического региона. Дея-
тельность компаний на начальных эта-
пах ее интернационализации упрощается 
за счет существующих здесь близких от-

ношений, а также региональных рынков 
и производственно-сбытовых цепочек.

В страны Латинской Америки и Ка-
рибского бассейна за 20 лет приток ПИИ 
вырос более чем в 2 раза [5]. 

Как мы видим из данных, представ-
ленных на рис.7, основной объем ПИИ 
в данном регионе привлекается в Юж-
ную Америку. В странах Карибского 
бассейна и странах Центральной Аме-
рики приток ПИИ небольшой, но отно-
сительно стабильный. 
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Рис. 9. Приток ПИИ в развитые страны в 2016-2019 гг., млн. долл. США [1]

В целом, с прекращением резких 
колебаний цен на сырьевые товары 
и экономических условий в крупней-
ших странах региона последует и ста-
билизация динамики притока и вывоза 
инвестиций. Для иностранных инве-
сторов, скорее всего, по-прежнему 
останутся привлекательными отрас-
ли, связанные с освоением природных 
ресурсов, развитием инфраструктуры 
и потребительскими товарами. В то же 
время не стоит исключать возможное 
негативное влияние внешних факторов, 
таких как проводимая США денежно-
кредитная политика и торговые споры 
ключевых торговых партнеров.

Невысокий объем ПИИ в странах 
с переходной экономикой Юго-Вос-
точной Европы и Содружества Неза-
висимых Государств (СНГ) может быть 
объяснен региональными конфликтами 
в совокупности с падением цен на нефть, 
а также международными санкциями. 

Приток ПИИ в страны с переходной 
экономикой Юго-Восточной Европы 
и Содружества Независимых Государств 
(СНГ) с 2016 года до 2017 года демон-
стрировал стабильное сокращение.

Как мы видим, основной объем 
ПИИ в регионе приходится на страны 
СНГ. Полагаем, что в 2018 году паде-
ние притока ПИИ в СНГ обусловлено 
снижением инвестиций в Российскую 
Федерацию, являющуюся крупнейшим 
получателем инвестиций в регионе. Это 

связано с международными политиче-
скими факторами и принимаемыми ме-
рами внутренней политики, нацеленной 
на снижение вывоза и обратного вво-
за капитала. В Юго-Восточной Евро-
пе приток ПИИ оставался небольшим 
и стабильным.

В развитых странах последние годы 
наблюдается снижение ПИИ  [3]. Ос-
новными причинами снижения при-
тока ПИИ в развитые страны является 
изъятие инвестиций и резкие колеба-
ния в объеме внутрифирменных за-
ймов. Если в 2017 году причиной сни-
жения в основном была вялая актив-
ность в сфере слияний и поглощений, 
то спад 2018 года может быть объяснен 
все той же репатриацией американски-
ми многонациональными предприяти-
ями своей накопленной прибыли после 
налоговых реформ. При этом вывоз 
ПИИ из развитых стран демонстрирует 
спад за счет снижения вывоза капитала 
из США, в то время как вывоз капитала 
из европейских стран растет.

В то же время в развитых странах 
наблюдается рост вновь объявленных 
новых инвестиционных проектов. В ре-
зультате в 2019 году приток ПИИ не-
много вырос, что, в принципе, может 
свидетельствовать о позитивной тен-
денции. Можно предположить, что по-
сле аномального 2020 года инвестиции 
в развитых странах, особенно в Европе, 
начнут восстанавливаться.
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Следует отметить различную струк-
туру оттока ПИИ из развитых и развива-
ющихся стран. Если в развитых странах 
наибольшая составляющая оттока капи-
тала – это реинвестированные доходы, 
то в развивающихся странах более поло-
вины вывозимых многонациональными 
предприятиями инвестиций являются 
инвестициями в акционерный капитал. 

В 2020 году основной тенденцией 
инвестиционных процессов явилось 
снижение потоков инвестиций, главным 
образом из-за экономических проблем 
в большинстве стран мира, вызванных 
пандемией и мерами, принятыми в це-
лях противодействия ей. 

Рассматривая современные тенден-
ции в инвестиционных процессах миро-
вой экономики, не стоит обходить сто-
роной вопрос об особенностях мировой 
инвестиционной политики. Привлече-
ние инвестиций по-прежнему остается 
ее приоритетной задачей. Вновь при-
нимаемые государствами меры в сфе-
ре инвестиционной политики в своем 
большинстве ориентированы на либе-
рализацию, поощрение и упрощение 
процедур. Так, многими странами были 
отменены или смягчены ограничения 
на ввоз иностранного капитала, ранее 
введенные в различных отраслях. Упро-
щаются и рационализируются админи-
стративные процедуры, касающиеся 
иностранных инвестиций. Кроме того, 
некоторыми странами в конкретные ре-
гионах или отдельных отраслях были 
предоставлены новые налоговые льготы 
для инвестиций. Но в то же время про-
слеживаются тенденции более критиче-
ского отношения к иностранным инве-
стициям и активного использования го-
сударствами промышленной политики,  

ужесточения процедур отбора и мони-
торинга. Политика ограничения инве-
стиций в последние годы применялась, 
прежде всего, к таким стратегическим 
отраслям, как добывающие отрасли [4]. 
Еще одной тенденцией развития миро-
вых инвестиционных процессов являет-
ся расширение системы международных 
инвестиционных соглашений. 

Таким образом, проведенный авто-
ром краткий анализ состояния инвести-
ционных процессов в мировой экономи-
ке позволил выделить их следующие ос-
новные тенденции до начала пандемии:

– сокращение прямых иностранных 
инвестиций, причинами которого яви-
лись глобальная экономическая неустой-
чивость и политическая неясность;

– лидерство развивающихся стран 
в получении ПИИ, причиной которого 
в первую очередь является динамика 
в Азиатском регионе, где в последние 
годы наблюдался бурный экономиче-
ский подъём;

– лидерство развитых стран в отто-
ке ПИИ;

– различия в структуре оттока ПИИ 
из развитых и развивающихся стран;

– снижение потоков ПИИ в стра-
ны с переходной экономикой, обуслов-
ленное в первую очередь конфликтами 
и снижением цен на сырьевые товары;

– волнообразное изменение притоков 
ПИИ как в развитые, так и в развиваю-
щиеся страны, обусловленное неста-
бильностью экономической ситуации 
в мире;

– принятие мер, ориентированных 
на либерализацию, поощрение и облег-
чение инвестиций;

– расширение системы международ-
ных инвестиционных соглашений и др.
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